





Bolsa Mexicana de Valores S.A.B. de C.V. ¥ Grupo BMV

Clave de Cotizacion: ARREACT Afno: 2020

Cantidades monetarias expresadas en Unidades

Clave de cotizacion:

ARREACT

La mencion de que los valores de la emisora se encuentran inscritos en el Registro:

Los titulos se encuentran inscritos en el Registro Nacional de Valores

Leyenda articulo 86 de la LMV:

La inscripcion en el Registro Nacional de Valores no implica certificacion sobre la bondad de los valores, solvencia de la emisora o sobre la exactitud
o veracidad de la informacion contenida en este Reporte anual, ni convalida los actos que, en su caso, hubieren sido realizados en contravencién de
las leyes.

Leyenda Reporte Anual CUE:

Reporte anual que se presenta de acuerdo con las disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de valores y a otros participantes del
mercado

Periodo que se presenta:

Afio terminado el 31 de diciembre de 2020.

Caracteristicas de los titulos de deuda [Sinopsis]

‘ seriell seriel2 seriel3

‘ seriel0

Serie [Eje]

Caracteristicas de los titulos de deuda [Sinopsis]

Serie de deuda 03520 03720 03920 04120
Fecha de emisién 2020-10-09 2020-10-22 2020-11-05 2020-11-19
Fecha de vencimiento 2021-10-08 2021-02-11 2021-02-25 2021-10-21

Plazo de la emisién

364 dias (1.00 afio)

112 dias (0.31 afios)

112 dias (0.31 afios)

336 dias (0.92 afios)

Intereses / Rendimiento
procedimiento del calculo

A partir de la Fecha de
Emisién, y en tanto no
sean amortizados en su
totalidad, los Certificados

A partir de la Fecha de
Emisién, y en tanto no
sean amortizados en su
totalidad, los Certificados

A partir de la Fecha de
Emisién, y en tanto no
sean amortizados en su
totalidad, los Certificados

A partir de la Fecha de
Emisién, y en tanto no
sean amortizados en su
totalidad, los Certificados
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Cantidades monetarias expresadas en Unidades

Serie [Eje]

Caracteristicas de los titulos de deuda [Sinopsis]

Bursétiles devengaran un
interés bruto anual sobre
su Saldo Insoluto de
Principal, a una tasa de
interés bruto anual que el
Representante Comudn
fijard 2 (dos) Dias Habiles
anteriores al inicio de cada
Periodo de Intereses (la
"Tasa de Interés Bruto
Anual"y la "Fecha de
Determinacion”,
respectivamente), y que
regira durante dicho
Periodo de Intereses. La
Tasa de Interés Bruto
Anual se calculara
mediante la adicion de
1.20%(Un punto Veinte
por ciento)(la "Sobretasa")
a la Tasa de Interés
Interbancaria de Equilibrio
(la "Tasa de Referencia"
0"TIIE"), o la que sustituya
a esta, a plazo de hasta
29 (veintinueve) dias que
sea dada a conocer por
Banco de México, a través
del medio masivo de
comunicacién que éste
determine o a través de
cualquier otro medio
electrénico, de computo o
de telecomunicacion,
incluso Internet,
autorizado al efecto
precisamente por Banco
de México, en la Fecha de
Determinacién o, en su
defecto, dentro de los 30
(treinta) Dias Habiles
anteriores a la misma, en
cuyo caso debera tomarse
como Tasa de Referencia
la tasa comunicada en el
Dia Habil anterior mas
proximo a la Fecha de
Determinacién. Una vez
hecha la adicién de la
Sobretasa se debera
capitalizar o hacer
equivalente al nimero de
dias efectivamente
transcurridos hasta la
Fecha de Pago de
intereses correspondiente.
En caso de que la Tasa de

Bursatiles devengaran un
interés bruto anual sobre
su Saldo Insoluto de
Principal, a una tasa de
interés bruto anual que el
Representante Comun
fijar4 2 (dos) Dias Habiles
anteriores al inicio de cada
Periodo de Intereses (la
"Tasa de Interés Bruto
Anual"y la "Fecha de
Determinacién”,
respectivamente), y que
regird durante dicho
Periodo de Intereses. La
Tasa de Interés Bruto
Anual se calculara
mediante la adicion de
0.80%(Cero punto
Ochenta por ciento)(la
"Sobretasa") a la Tasa de
Interés Interbancaria de
Equilibrio (la "Tasa de
Referencia" o"TIIE"), o la
gue sustituya a esta, a
plazo de hasta 29
(veintinueve) dias que sea
dada a conocer por Banco
de México, a través del
medio masivo de
comunicacion que éste
determine o a través de
cualquier otro medio
electronico, de computo o
de telecomunicacion,
incluso Internet,
autorizado al efecto
precisamente por Banco
de México, en la Fecha de
Determinacién o, en su
defecto, dentro de los 30
(treinta) Dias Habiles
anteriores a la misma, en
cuyo caso debera tomarse
como Tasa de Referencia
la tasa comunicada en el
Dia Habil anterior mas
proximo a la Fecha de
Determinacién. Una vez
hecha la adicion de la
Sobretasa se debera
capitalizar o hacer
equivalente al nimero de
dias efectivamente
transcurridos hasta la
Fecha de Pago de
intereses correspondiente.

Bursétiles devengaran un
interés bruto anual sobre
su Saldo Insoluto de
Principal, a una tasa de
interés bruto anual que el
Representante Comuan
fijard 2 (dos) Dias Habiles
anteriores al inicio de cada
Periodo de Intereses (la
"Tasa de Interés Bruto
Anual"y la "Fecha de
Determinacion”,
respectivamente), y que
regird durante dicho
Periodo de Intereses. La
Tasa de Interés Bruto
Anual se calculara
mediante la adicion de
0.80%(Cero punto
Ochenta por ciento)(la
"Sobretasa”) a la Tasa de
Interés Interbancaria de
Equilibrio (la "Tasa de
Referencia" o"TIIE"), o la
gue sustituya a esta, a
plazo de hasta 29
(veintinueve) dias que sea
dada a conocer por Banco
de México, a través del
medio masivo de
comunicacién que éste
determine o a través de
cualquier otro medio
electrénico, de computo o
de telecomunicacién,
incluso Internet,
autorizado al efecto
precisamente por Banco
de México, en la Fecha de
Determinacioén o, en su
defecto, dentro de los 30
(treinta) Dias Habiles
anteriores a la misma, en
cuyo caso debera tomarse
como Tasa de Referencia
la tasa comunicada en el
Dia Habil anterior mas
proximo a la Fecha de
Determinacion. Una vez
hecha la adicion de la
Sobretasa se debera
capitalizar o hacer
equivalente al nimero de
dias efectivamente
transcurridos hasta la
Fecha de Pago de
intereses correspondiente.

Bursétiles devengaran un
interés bruto anual sobre
su Saldo Insoluto de
Principal, a una tasa de
interés bruto anual que el
Representante Comun
fijard 2 (dos) Dias Habiles
anteriores al inicio de cada
Periodo de Intereses (la
"Tasa de Interés Bruto
Anual"y la "Fecha de
Determinacion”,
respectivamente), y que
regira durante dicho
Periodo de Intereses. La
Tasa de Interés Bruto
Anual se calculara
mediante la adicion de
1.20%(Un punto Veinte
por ciento)(la "Sobretasa")
a la Tasa de Interés
Interbancaria de Equilibrio
(la "Tasa de Referencia"
0"TIIE"), 0 la que sustituya
a esta, a plazo de hasta
29 (veintinueve) dias que
sea dada a conocer por
Banco de México, a través
del medio masivo de
comunicacién que éste
determine o a través de
cualquier otro medio
electrénico, de computo o
de telecomunicacion,
incluso Internet,
autorizado al efecto
precisamente por Banco
de México, en la Fecha de
Determinacién o, en su
defecto, dentro de los 30
(treinta) Dias Habiles
anteriores a la misma, en
cuyo caso debera tomarse
como Tasa de Referencia
la tasa comunicada en el
Dia Habil anterior mas
proximo a la Fecha de
Determinacién. Una vez
hecha la adicién de la
Sobretasa se debera
capitalizar o hacer
equivalente al nimero de
dias efectivamente
transcurridos hasta la
Fecha de Pago de
intereses correspondiente.
En caso de que la Tasa de

4 de 123



Bolsa Mexicana de Valores S.A.B. de C.V.

!!Grupnﬂl'u'l‘nf

Clave de Cotizacion:

ARREACT
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Cantidades monetarias expresadas en Unidades

Serie [Eje]

Caracteristicas de los titulos de deuda [Sinopsis]

Referencia dejare de
existir o publicarse, el
Representante Comun
utilizara como tasa
sustituta para determinar
la Tasa de Interés Bruto
Anual, aquella que dé a
conocer el Banco de
México oficialmente como
la tasa sustituta de la tasa
de Referencia.Para
determinar la Tasa de
Interés Bruto Anual
capitalizada o, en su caso,
equivalente al nimero de
dias naturales
efectivamente
transcurridos en cada
Periodo de Intereses
hasta la Fecha de Pago
correspondiente, el
Representante Comun
utilizara la siguiente
férmula: En donde: TC =
Tasa de Interés Bruto
Anual capitalizada o
equivalente al nimero de
dias naturales
efectivamente
transcurridos en el
Periodo de Intereses
hasta la Fecha de Pago
de Intereses
correspondiente. TR =
Tasa de Interés Bruto
Anual. PL = Plazo de la
TIIE (o la tasa que la
sustituya) en dias. NDE =
Numero de dias naturales
efectivamente
transcurridos hasta la
Fecha de Pago de
Intereses correspondiente.
La Tasa de Interés Bruto
Anual capitalizada
correspondiente al primer
Periodo de Intereses sera
de [*1% ([*)).

En caso de que la Tasa de
Referencia dejare de
existir o publicarse, el
Representante Comun
utilizara como tasa
sustituta para determinar
la Tasa de Interés Bruto
Anual, aquella que dé a
conocer el Banco de
México oficialmente como
la tasa sustituta de la tasa
de Referencia.Para
determinar la Tasa de
Interés Bruto Anual
capitalizada o, en su caso,
equivalente al niumero de
dias naturales
efectivamente
transcurridos en cada
Periodo de Intereses
hasta la Fecha de Pago
correspondiente, el
Representante Comin
utilizara la siguiente
férmula: En donde: TC =
Tasa de Interés Bruto
Anual capitalizada o
equivalente al nimero de
dias naturales
efectivamente
transcurridos en el
Periodo de Intereses
hasta la Fecha de Pago
de Intereses
correspondiente. TR =
Tasa de Interés Bruto
Anual. PL = Plazo de la
TIIE (o la tasa que la
sustituya) en dias. NDE =
NUmero de dias naturales
efectivamente
transcurridos hasta la
Fecha de Pago de
Intereses correspondiente.
La Tasa de Interés Bruto
Anual capitalizada
correspondiente al primer
Periodo de Intereses sera
de [*% ().

En caso de que la Tasa de
Referencia dejare de
existir o publicarse, el
Representante Comun
utilizard como tasa
sustituta para determinar
la Tasa de Interés Bruto
Anual, aquella que dé a
conocer el Banco de
México oficialmente como
la tasa sustituta de la tasa
de Referencia.Para
determinar la Tasa de
Interés Bruto Anual
capitalizada o, en su caso,
equivalente al nimero de
dias naturales
efectivamente
transcurridos en cada
Periodo de Intereses
hasta la Fecha de Pago
correspondiente, el
Representante Comun
utilizara la siguiente
férmula: En donde: TC =
Tasa de Interés Bruto
Anual capitalizada o
equivalente al nUmero de
dias naturales
efectivamente
transcurridos en el
Periodo de Intereses
hasta la Fecha de Pago
de Intereses
correspondiente. TR =
Tasa de Interés Bruto
Anual. PL = Plazo de la
TIIE (o la tasa que la
sustituya) en dias. NDE =
Numero de dias naturales
efectivamente
transcurridos hasta la
Fecha de Pago de
Intereses correspondiente.
La Tasa de Interés Bruto
Anual capitalizada
correspondiente al primer
Periodo de Intereses sera
de [*]% ([

Referencia dejare de
existir o publicarse, el
Representante Comun
utilizara como tasa
sustituta para determinar
la Tasa de Interés Bruto
Anual, aquella que dé a
conocer el Banco de
México oficialmente como
la tasa sustituta de la tasa
de Referencia.Para
determinar la Tasa de
Interés Bruto Anual
capitalizada o, en su caso,
equivalente al nimero de
dias naturales
efectivamente
transcurridos en cada
Periodo de Intereses
hasta la Fecha de Pago
correspondiente, el
Representante Comun
utilizara la siguiente
férmula: En donde: TC =
Tasa de Interés Bruto
Anual capitalizada o
equivalente al nimero de
dias naturales
efectivamente
transcurridos en el
Periodo de Intereses
hasta la Fecha de Pago
de Intereses
correspondiente. TR =
Tasa de Interés Bruto
Anual. PL = Plazo de la
TIIE (o la tasa que la
sustituya) en dias. NDE =
Numero de dias naturales
efectivamente
transcurridos hasta la
Fecha de Pago de
Intereses correspondiente.
La Tasa de Interés Bruto
Anual capitalizada
correspondiente al primer
Periodo de Intereses sera
de [*1% ([

Periodicidad en el pago de
intereses

Los Intereses que
devenguen los CB's se
pagaran cada 28
(veintiocho) dias, durante
la vigencia de la Emision.
Los Intereses se
liquidaran al vencimiento

Los Intereses que
devenguen los CB's se
pagaran cada 28
(veintiocho) dias, durante
la vigencia de la Emision.
Los Intereses se
liquidaran al vencimiento

Los Intereses que
devenguen los CB's se
pagaran cada 28
(veintiocho) dias, durante
la vigencia de la Emision.
Los Intereses se
liquidaran al vencimiento

Los Intereses que
devenguen los CB's se
pagaran cada 28
(veintiocho) dias, durante
la vigencia de la Emision.
Los Intereses se
liquidaran al vencimiento
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Cantidades monetarias expresadas en Unidades

Serie [Eje]

seriel3

Caracteristicas de los titulos de deuda [Sinopsis]

de cada Periodo de
Intereses, en las Fechas
de Pago de intereses
sefialadas en el
Calendario de Pagos; en
el entendido que si ese
dia no es un Dia Habll, la
Fecha de Pago seré el Dia
Habil inmediato siguiente.

de cada Periodo de
Intereses, en las Fechas
de Pago de intereses
sefialadas en el
Calendario de Pagos; en
el entendido que si ese
dia no es un Dia Habil, la
Fecha de Pago sera el Dia
Habil inmediato siguiente.

de cada Periodo de
Intereses, en las Fechas
de Pago de intereses
sefialadas en el
Calendario de Pagos; en
el entendido que si ese
dia no es un Dia Habil, la
Fecha de Pago seré el Dia
Habil inmediato siguiente.

de cada Periodo de
Intereses, en las Fechas
de Pago de intereses
sefialadas en el
Calendario de Pagos; en
el entendido que si ese
dia no es un Dia Habil, la
Fecha de Pago seré el Dia
Habil inmediato siguiente.

Lugar y forma de pago de intereses
y principal

Todos los pagos de
Intereses y Principal que
deban hacerse conforme a
los CB's, se pagaran
mediante transferencia
electrénica precisamente
en Pesos, a través de
Indeval, con domicilio
ubicado en Paseo de la
Reforma No. 255 3er.
Piso, Col. Cuauhtémoc,
06500, Ciudad de México,
contra la entrega del
Macrotitulo, o contra las
constancias que para tales
efectos expida Indeval.

Todos los pagos de
Intereses y Principal que
deban hacerse conforme a
los CB's, se pagaran
mediante transferencia
electrénica precisamente
en Pesos, a través de
Indeval, con domicilio
ubicado en Paseo de la
Reforma No. 255 3er.
Piso, Col. Cuauhtémoc,
06500, Ciudad de México,
contra la entrega del
Macrotitulo, o contra las
constancias que para tales
efectos expida Indeval.

Todos los pagos de
Intereses y Principal que
deban hacerse conforme a
los CB's, se pagaran
mediante transferencia
electrénica precisamente
en Pesos, a través de
Indeval, con domicilio
ubicado en Paseo de la
Reforma No. 255 3er.
Piso, Col. Cuauhtémoc,
06500, Ciudad de México,
contra la entrega del
Macrotitulo, o contra las
constancias que para tales
efectos expida Indeval.

Todos los pagos de
Intereses y Principal que
deban hacerse conforme a
los CB's, se pagaran
mediante transferencia
electrénica precisamente
en Pesos, a través de
Indeval, con domicilio
ubicado en Paseo de la
Reforma No. 255 3er.
Piso, Col. Cuauhtémoc,
06500, Ciudad de México,
contra la entrega del
Macrotitulo, o contra las
constancias que para tales
efectos expida Indeval.

Subordinacién de los titulos, en su
caso

No aplica.

No aplica.

No aplica.

No aplica.

Amortizacion y amortizacion
anticipada / vencimiento anticipado,
en su caso

A partir de la Fecha de
Emisién y en tanto los
Certificados Bursatiles no
sean amortizados en su
totalidad, el Emisor podra
amortizar parcial o
totalmente el Principal.
Para tales efectos, el
Emisor debera entregar
una notificacion de
amortizacion anticipada
voluntaria parcial o total
por escrito al
Representante Comun
indicando al menos el
monto de la amortizacion
y la Fecha de Pago, con
mas de 6 (seis) Dias
Habiles antes de la fecha
en que pretenda llevar a
cabo dicha amortizacion
(la "Notificacion de
Amortizacién Anticipada
Voluntaria), para que a su
vez, con por lo menos 2
(dos) Dias Habiles antes a
cada Fecha de Pagoel

A partir de la Fecha de
Emisién y en tanto los
Certificados Bursatiles no
sean amortizados en su
totalidad, el Emisor podra
amortizar parcial o
totalmente el Principal.
Para tales efectos, el
Emisor debera entregar
una notificacién de
amortizacion anticipada
voluntaria parcial o total
por escrito al
Representante Comin
indicando al menos el
monto de la amortizacién
y la Fecha de Pago, con
mas de 6 (seis) Dias
Habiles antes de la fecha
en gue pretenda llevar a
cabo dicha amortizacion
(la "Notificacion de
Amortizacion Anticipada
Voluntaria"), para que a su
vez, con por lo menos 2
(dos) Dias Habiles antes a
cada Fecha de Pagoel

A partir de la Fecha de
Emisién y en tanto los
Certificados Burséatiles no
sean amortizados en su
totalidad, el Emisor podra
amortizar parcial o
totalmente el Principal.
Para tales efectos, el
Emisor debera entregar
una notificacion de
amortizacion anticipada
voluntaria parcial o total
por escrito al
Representante Comun
indicando al menos el
monto de la amortizacién
y la Fecha de Pago, con
mas de 6 (seis) Dias
Habiles antes de la fecha
en que pretenda llevar a
cabo dicha amortizacion
(la "Notificacion de
Amortizacién Anticipada
Voluntaria"), para que a su
vez, con por lo menos 2
(dos) Dias Habiles antes a
cada Fecha de Pagoel

A partir de la Fecha de
Emisién y en tanto los
Certificados Bursatiles no
sean amortizados en su
totalidad, el Emisor podra
amortizar parcial o
totalmente el Principal.
Para tales efectos, el
Emisor debera entregar
una notificacion de
amortizacion anticipada
voluntaria parcial o total
por escrito al
Representante Comun
indicando al menos el
monto de la amortizacion
y la Fecha de Pago, con
mas de 6 (seis) Dias
Habiles antes de la fecha
en que pretenda llevar a
cabo dicha amortizacion
(la "Notificacion de
Amortizacién Anticipada
Voluntaria), para que a su
vez, con por lo menos 2
(dos) Dias Habiles antes a
cada Fecha de Pagoel
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Serie [Eje]

seriel0

Caracteristicas de los titulos de deuda [Sinopsis]

seriell

seriel2

seriel3

Representante Comun
informe a Indeval, BMV y
CNBV-por escrito 0 a
través de los medios que
estas determinen, el
monto de la amortizacion
y la Fecha de Pago en la
gue se realizara la
Amortizacién Anticipada
Voluntaria. Esto, en el
entendido que la
Amortizaciéon Anticipada
Voluntaria, solo podra
llevarse a cabo en una
Fecha de Pago y no dara
lugar a penalizacion
alguna, ni a pago de prima
alguna. En caso de existir
una Amortizacion
Anticipada Voluntaria, se
pagara a prorrata por cada
Certificado Bursatil en
circulacion, la cantidad
gue resulte de dividir el
monto total de la
amortizacién voluntaria
entre el nimero de
Certificados Bursatiles.

Representante Comun
informe a Indeval, BMV y
CNBV-por escrito 0 a
través de los medios que
estas determinen, el
monto de la amortizacién
y la Fecha de Pago en la
que se realizara la
Amortizacién Anticipada
Voluntaria. Esto, en el
entendido que la
Amortizacion Anticipada
Voluntaria, solo podra
llevarse a cabo en una
Fecha de Pago y no dara
lugar a penalizacion
alguna, ni a pago de prima
alguna. En caso de existir
una Amortizacion
Anticipada Voluntaria, se
pagaréa a prorrata por cada
Certificado Bursatil en
circulacién, la cantidad
que resulte de dividir el
monto total de la
amortizacion voluntaria
entre el nimero de
Certificados Bursatiles.

Representante Comun
informe a Indeval, BMV y
CNBV-por escrito o0 a
través de los medios que
estas determinen, el
monto de la amortizacién
y la Fecha de Pago en la
que se realizara la
Amortizacién Anticipada
Voluntaria. Esto, en el
entendido que la
Amortizaciéon Anticipada
Voluntaria, solo podra
llevarse a cabo en una
Fecha de Pago y no dara
lugar a penalizacion
alguna, ni a pago de prima
alguna. En caso de existir
una Amortizacion
Anticipada Voluntaria, se
pagaréa a prorrata por cada
Certificado Bursétil en
circulacién, la cantidad
que resulte de dividir el
monto total de la
amortizacion voluntaria
entre el nimero de
Certificados Bursétiles.

Representante Comun
informe a Indeval, BMV y
CNBV-por escrito 0 a
través de los medios que
estas determinen, el
monto de la amortizacion
y la Fecha de Pago en la
gue se realizara la
Amortizacién Anticipada
Voluntaria. Esto, en el
entendido que la
Amortizacién Anticipada
Voluntaria, solo podra
llevarse a cabo en una
Fecha de Pago y no dara
lugar a penalizacion
alguna, ni a pago de prima
alguna. En caso de existir
una Amortizacion
Anticipada Voluntaria, se
pagara a prorrata por cada
Certificado Bursatil en
circulacion, la cantidad
gue resulte de dividir el
monto total de la
amortizacién voluntaria
entre el nimero de
Certificados Bursatiles.

Garantia, en su caso

Quirografaria.

Quirografaria.

Quirografaria.

Quirografaria.

Fiduciario, en su caso

Callificacion de valores [Sinopsis]

Otro [Miembro]

Calificacién

No aplica.

No aplica.

No aplica.

No aplica.

Significado de la calificacién

Nombre

Calificacién

Verum, Calificadora de Valores, S.A.

P.l. de C.V. [Miembro]

1+/M

1+/M

1+/M

1+/M

Significado de la calificacion

Calificacién

HR Ratings de México, S.A. de C.V.

La calificacion se asigna a
emisiones con la més alta certeza
de pago oportuno. La liquidez a
corto plazo, factores en operacion y
acceso a fuentes alternas de
recursos son excelentes.

[Miembro]
HR 1

La calificacion se asigna a
emisiones con la més alta certeza
de pago oportuno. La liquidez a
corto plazo, factores en operacion y
acceso a fuentes alternas de
recursos son excelentes.

HR 1

La calificacion se asigna a
emisiones con la mas alta certeza
de pago oportuno. La liquidez a
corto plazo, factores en operacion y
acceso a fuentes alternas de
recursos son excelentes.

HR 1

La calificacion se asigna a
emisiones con la més alta certeza
de pago oportuno. La liquidez a
corto plazo, factores en operacion y
acceso a fuentes alternas de
recursos son excelentes.

HR 1

Significado de la calificacion

Calificacién

Significa que el emisor o emision
ofrece una capacidad aceptable
para el pago oportuno de
obligaciones de deuda de corto
plazo y mantiene un mayor riesgo
crediticio comparado con
instrumentos de mayor calificacion
crediticia.

Moodys de México S.A. de C.V. [Miembro]

Significa que el emisor o emisién
ofrece una capacidad aceptable
para el pago oportuno de
obligaciones de deuda de corto
plazo y mantiene un mayor riesgo
crediticio comparado con
instrumentos de mayor calificacion
crediticia.

Significa que el emisor o emision
ofrece una capacidad aceptable
para el pago oportuno de
obligaciones de deuda de corto
plazo y mantiene un mayor riesgo
crediticio comparado con
instrumentos de mayor calificacién
crediticia.

Significa que el emisor o emision
ofrece una capacidad aceptable
para el pago oportuno de
obligaciones de deuda de corto
plazo y mantiene un mayor riesgo
crediticio comparado con
instrumentos de mayor calificacion
crediticia.

Significado de la calificacion

DBRS Ratings Méxic

de C.V. [Miembro]

Calificacion
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Signifcado de la calficacion ____

Standard and Poors, S.A. de C.V. [Miembro]

Calificacién

Significado de la calificacion

Calificacion

A.M. Best América Latina, S.A. de C.

V. [Miembro]

Significado de la calificacién

Calificacion

F1+(mex)

F1+(mex)

Fitch México S.A. de C.V. [Miembro] ‘

F1+(mex)

F1+(mex)

Significado de la calificacion

La callificacion indica alta calidad
crediticia y la mas sélida capacidad
de cumplimiento oportuno de los
compromisos financieros respecto
de otros emisores o emisiones
domeésticas. Bajo la escala de
calificaciones domésticas de Fitch
México, esta categoria se asigna a
aquellas empresas con la mejor
calidad crediticia respecto de otras
en el pais.

La callificacion indica alta calidad
crediticia y la mas sélida capacidad
de cumplimiento oportuno de los
compromisos financieros respecto
de otros emisores 0 emisiones
domeésticas. Bajo la escala de
calificaciones domésticas de Fitch
México, esta categoria se asigna a
aquellas empresas con la mejor
calidad crediticia respecto de otras
en el pais.

La calificacion indica alta calidad
crediticia y la mas sélida capacidad
de cumplimiento oportuno de los
compromisos financieros respecto
de otros emisores o emisiones
domeésticas. Bajo la escala de
calificaciones domésticas de Fitch
México, esta categoria se asigna a
aquellas empresas con la mejor
calidad crediticia respecto de otras
en el pais.

La callificacion indica alta calidad
crediticia y la mas sélida capacidad
de cumplimiento oportuno de los
compromisos financieros respecto
de otros emisores 0 emisiones
domésticas. Bajo la escala de
calificaciones domésticas de Fitch
México, esta categoria se asigna a
aquellas empresas con la mejor
calidad crediticia respecto de otras
en el pais.

Representante comun

ClIBanco, S.A., Institucién de Banca

Mdiltiple.

ClBanco, S.A., Institucién de Banca

Mdltiple.

ClIBanco, S.A., Institucién de Banca

Mdltiple.

ClIBanco, S.A., Institucién de Banca

Mdiltiple.

Depositario

S.D. Indeval Institucion para el
Depésito de Valores, S.A. de C.V.
("Indeval").

S.D. Indeval Institucion para el
Depésito de Valores, S.A. de C.V.
("Indeval").

S.D. Indeval Institucién para el
Depésito de Valores, S.A. de C.V.
("Indeval").

S.D. Indeval Institucién para el
Depésito de Valores, S.A. de C.V.
("Indeval").

Régimen fiscal

El tratamiento fiscal respecto de los
intereses u otros rendimientos que,
en su caso, generen los
Certificados Bursatiles se regira
para personas fisicas y morales
residentes en México, por lo
previsto en los articulos 54, 55, 134
y 135 de la Ley del Impuesto Sobre
la Renta vigente, y 21 de la Ley de
Ingresos de la Federacién para el
ejercicio fiscal vigente y en otras
disposiciones complementarias; y
para las personas fisicas o morales
residentes en el extranjero, a lo
previsto en los articulos 153 y 166
de la Ley del Impuesto Sobre la
Renta y en otras disposiciones
complementarias, en el entendido
que el impuesto sobre la renta que
llegara a generarse sera en todo
momento cargo de los Tenedores
de los Certificados Bursatiles. El
régimen fiscal podra modificarse a
lo largo de la vigencia por lo que
los posibles adquirentes de los
Certificados Bursatiles deberan
consultar con sus asesores las
consecuencias fiscales resultantes
de las operaciones que pretendan
llevar a cabo con los Certificados
Bursatiles, incluyendo la aplicacién
de reglas especificas respecto de
su situacion en particular.

El tratamiento fiscal respecto de los
intereses u otros rendimientos que,
en su caso, generen los
Certificados Bursatiles se regira
para personas fisicas y morales
residentes en México, por lo
previsto en los articulos 54, 55, 134
y 135 de la Ley del Impuesto Sobre
la Renta vigente, y 21 de la Ley de
Ingresos de la Federacion para el
ejercicio fiscal vigente y en otras
disposiciones complementarias; y
para las personas fisicas o morales
residentes en el extranjero, a lo
previsto en los articulos 153 y 166
de la Ley del Impuesto Sobre la
Renta y en otras disposiciones
complementarias, en el entendido
que el impuesto sobre la renta que
llegara a generarse seré en todo
momento cargo de los Tenedores
de los Certificados Bursétiles. El
régimen fiscal podra modificarse a
lo largo de la vigencia por lo que
los posibles adquirentes de los
Certificados Bursatiles deberan
consultar con sus asesores las
consecuencias fiscales resultantes
de las operaciones que pretendan
llevar a cabo con los Certificados
Bursétiles, incluyendo la aplicacion
de reglas especificas respecto de
su situacion en particular.

El tratamiento fiscal respecto de los
intereses u otros rendimientos que,
en su caso, generen los
Certificados Bursétiles se regira
para personas fisicas y morales
residentes en México, por lo
previsto en los articulos 54, 55, 134
y 135 de la Ley del Impuesto Sobre
la Renta vigente, y 21 de la Ley de
Ingresos de la Federacién para el
ejercicio fiscal vigente y en otras
disposiciones complementarias; y
para las personas fisicas o morales
residentes en el extranjero, a lo
previsto en los articulos 153 y 166
de la Ley del Impuesto Sobre la
Renta y en otras disposiciones
complementarias, en el entendido
que el impuesto sobre la renta que
llegara a generarse sera en todo
momento cargo de los Tenedores
de los Certificados Bursétiles. El
régimen fiscal podra modificarse a
lo largo de la vigencia por lo que
los posibles adquirentes de los
Certificados Bursatiles deberan
consultar con sus asesores las
consecuencias fiscales resultantes
de las operaciones que pretendan
llevar a cabo con los Certificados
Bursétiles, incluyendo la aplicacién
de reglas especificas respecto de
su situacion en particular.

El tratamiento fiscal respecto de los
intereses u otros rendimientos que,
en su caso, generen los
Certificados Bursatiles se regira
para personas fisicas y morales
residentes en México, por lo
previsto en los articulos 54, 55, 134
y 135 de la Ley del Impuesto Sobre
la Renta vigente, y 21 de la Ley de
Ingresos de la Federacién para el
ejercicio fiscal vigente y en otras
disposiciones complementarias; y
para las personas fisicas o morales
residentes en el extranjero, a lo
previsto en los articulos 153 y 166
de la Ley del Impuesto Sobre la
Renta y en otras disposiciones
complementarias, en el entendido
que el impuesto sobre la renta que
llegara a generarse seré en todo
momento cargo de los Tenedores
de los Certificados Bursatiles. El
régimen fiscal podra modificarse a
lo largo de la vigencia por lo que
los posibles adquirentes de los
Certificados Bursatiles deberan
consultar con sus asesores las
consecuencias fiscales resultantes
de las operaciones que pretendan
llevar a cabo con los Certificados
Bursatiles, incluyendo la aplicacién
de reglas especificas respecto de
su situacion en particular.

Observaciones

Caracteristicas de los titulos de deuda [Sinopsis]

Serie [Eje]

Caracteristicas de los titulos de deuda [Sinopsis]

seriel?

Serie de deuda 04320 04420 04520 04620
Fecha de emisién 2020-11-26 2020-12-10 2020-12-17 2020-12-24
Fecha de vencimiento 2021-03-18 2021-01-07 2021-06-03 2021-01-21
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Caracteristicas de los titulos de deuda [Sinopsis]

Plazo de la emisién

112 dias (0.31 afios)

28 dias (0.08 afios)

168 dias (0.46 afios)

28 dias (0.08 afios)

Intereses / Rendimiento
procedimiento del calculo

A partir de la Fecha de
Emisién, y en tanto no
sean amortizados en su
totalidad, los Certificados
Bursétiles devengaran un
interés bruto anual sobre
su Saldo Insoluto de
Principal, a una tasa de
interés bruto anual que el
Representante Comun
fijard 2 (dos) Dias Habiles
anteriores al inicio de cada
Periodo de Intereses (la
"Tasa de Interés Bruto
Anual"y la "Fecha de
Determinacion”,
respectivamente), y que
regira durante dicho
Periodo de Intereses. La
Tasa de Interés Bruto
Anual se calculara
mediante la adicion de
0.80%(Cero punto
Ochenta por ciento)(la
"Sobretasa”) a la Tasa de
Interés Interbancaria de
Equilibrio (la "Tasa de
Referencia" 0"TIIE"), o la
gue sustituya a esta, a
plazo de hasta 29
(veintinueve) dias que sea
dada a conocer por Banco
de México, a través del
medio masivo de
comunicacion que éste
determine o a través de
cualquier otro medio
electrénico, de computo o
de telecomunicacion,
incluso Internet,
autorizado al efecto
precisamente por Banco
de México, en la Fecha de
Determinacion o, en su
defecto, dentro de los 30
(treinta) Dias Habiles
anteriores a la misma, en
cuyo caso debera tomarse
como Tasa de Referencia
la tasa comunicada en el
Dia Habil anterior mas
préximo a la Fecha de
Determinacién. Una vez
hecha la adicién de la
Sobretasa se debera
capitalizar o hacer

A partir de la Fecha de
Emision, y en tanto no
sean amortizados en su
totalidad, los Certificados
Bursatiles devengaran un
interés bruto anual sobre
su Valor Nominal a una
tasa del 4.88% (Cuatro
punto Ochenta y Ocho por
ciento) (la "tasa de Interés
Bruto Anual"), la cual se
mantendra fija durante la
vigencia de la emision.
Para determinar el monto
de Intereses pagaderos en
el Periodo de Intereses, el
Representante Comun
utilizara la siguiente
férmula: En donde: | =
Intereses a pagar en la
Fecha de Vencimiento. VN
= Valor Nominal de los
Certificados Bursatiles. TB
= tasa de Interés Bruto
Anual. NDE = Numero de
dias naturales
efectivamente
transcurridos hasta la
Fecha de Pago de
Intereses correspondiente.
La Tasa de Interés Bruto
Anual capitalizada
correspondiente al primer
Periodo de Intereses sera
de []% ([*].

A partir de la Fecha de
Emisién, y en tanto no
sean amortizados en su
totalidad, los Certificados
Bursétiles devengaran un
interés bruto anual sobre
su Saldo Insoluto de
Principal, a una tasa de
interés bruto anual que el
Representante Comun
fijard 2 (dos) Dias Habiles
anteriores al inicio de cada
Periodo de Intereses (la
"Tasa de Interés Bruto
Anual"y la "Fecha de
Determinacion”,
respectivamente), y que
regira durante dicho
Periodo de Intereses. La
Tasa de Interés Bruto
Anual se calculara
mediante la adicion de
0.95%(Cero punto
Noventa y Cinco por
ciento)(la "Sobretasa") a la
Tasa de Interés
Interbancaria de Equilibrio
(la "Tasa de Referencia"
0"TIIE"), o la que sustituya
a esta, a plazo de hasta
29 (veintinueve) dias que
sea dada a conocer por
Banco de México, a través
del medio masivo de
comunicacion que éste
determine o a través de
cualquier otro medio
electrénico, de computo o
de telecomunicacion,
incluso Internet,
autorizado al efecto
precisamente por Banco
de México, en la Fecha de
Determinacion o, en su
defecto, dentro de los 30
(treinta) Dias Habiles
anteriores a la misma, en
cuyo caso debera tomarse
como Tasa de Referencia
la tasa comunicada en el
Dia Habil anterior mas
proximo a la Fecha de
Determinaciéon. Una vez
hecha la adicién de la
Sobretasa se debera
capitalizar o hacer

A partir de la Fecha de
Emision, y en tanto no
sean amortizados en su
totalidad, los Certificados
Burséatiles devengaran un
interés bruto anual sobre
su Valor Nominal a una
tasa del 4.89% (Cuatro
punto Ochenta y Nueve
por ciento) (la "tasa de
Interés Bruto Anual"), la
cual se mantendra fija
durante la vigencia de la
emisién. Para determinar
el monto de Intereses
pagaderos en el Periodo
de Intereses, el
Representante Comun
utilizara la siguiente
férmula: En donde: | =
Intereses a pagar en la
Fecha de Vencimiento. VN
= Valor Nominal de los
Certificados Bursatiles. TB
= tasa de Interés Bruto
Anual. NDE = NUmero de
dias naturales
efectivamente
transcurridos hasta la
Fecha de Pago de
Intereses correspondiente.
La Tasa de Interés Bruto
Anual capitalizada
correspondiente al primer
Periodo de Intereses sera
de [*1% ([*)).

9de 123




Bolsa Mexicana de Valores S.A.B. de C.V.

!!Grupnﬂl'u'l‘nf

Clave de Cotizacion:

ARREACT

Afo:

2020

Cantidades monetarias expresadas en Unidades

Caracteristicas de los titulos de deuda [Sinopsis]

equivalente al nimero de
dias efectivamente
transcurridos hasta la
Fecha de Pago de
intereses correspondiente.
En caso de que la Tasa de
Referencia dejare de
existir o publicarse, el
Representante Comun
utilizar4 como tasa
sustituta para determinar
la Tasa de Interés Bruto
Anual, aquella que dé a
conocer el Banco de
México oficialmente como
la tasa sustituta de la tasa
de Referencia.Para
determinar la Tasa de
Interés Bruto Anual
capitalizada o, en su caso,
equivalente al namero de
dias naturales
efectivamente
transcurridos en cada
Periodo de Intereses
hasta la Fecha de Pago
correspondiente, el
Representante Comun
utilizara la siguiente
férmula: En donde: TC =
Tasa de Interés Bruto
Anual capitalizada o
equivalente al namero de
dias naturales
efectivamente
transcurridos en el
Periodo de Intereses
hasta la Fecha de Pago
de Intereses
correspondiente. TR =
Tasa de Interés Bruto
Anual. PL = Plazo de la
TIIE (o la tasa que la
sustituya) en dias. NDE =
Numero de dias naturales
efectivamente
transcurridos hasta la
Fecha de Pago de
Intereses correspondiente.
La Tasa de Interés Bruto
Anual capitalizada
correspondiente al primer
Periodo de Intereses sera
de []% ([*]).

equivalente al nimero de
dias efectivamente
transcurridos hasta la
Fecha de Pago de
intereses correspondiente.
En caso de que la Tasa de
Referencia dejare de
existir o publicarse, el
Representante Comun
utilizara como tasa
sustituta para determinar
la Tasa de Interés Bruto
Anual, aquella que dé a
conocer el Banco de
México oficialmente como
la tasa sustituta de la tasa
de Referencia.Para
determinar la Tasa de
Interés Bruto Anual
capitalizada o, en su caso,
equivalente al nimero de
dias naturales
efectivamente
transcurridos en cada
Periodo de Intereses
hasta la Fecha de Pago
correspondiente, el
Representante Comun
utilizaré la siguiente
férmula: En donde: TC =
Tasa de Interés Bruto
Anual capitalizada o
equivalente al nimero de
dias naturales
efectivamente
transcurridos en el
Periodo de Intereses
hasta la Fecha de Pago
de Intereses
correspondiente. TR =
Tasa de Interés Bruto
Anual. PL = Plazo de la
TIIE (o la tasa que la
sustituya) en dias. NDE =
Numero de dias naturales
efectivamente
transcurridos hasta la
Fecha de Pago de
Intereses correspondiente.
La Tasa de Interés Bruto
Anual capitalizada
correspondiente al primer
Periodo de Intereses sera
de [*]% (I*]).

Periodicidad en el pago de
intereses

Los Intereses que
devenguen los CB's se

Los Intereses que
devenguen los CB's se

Los Intereses que
devenguen los CB's se

Los Intereses que

devenguen los CB's se
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pagaran cada 28
(veintiocho) dias, durante
la vigencia de la Emision.
Los Intereses se
liquidaran al vencimiento
de cada Periodo de
Intereses, en las Fechas
de Pago de intereses
sefialadas en el
Calendario de Pagos; en
el entendido que si ese
dia no es un Dia Habil, la
Fecha de Pago seré el Dia
Habil inmediato siguiente.

pagaran cada 28
(veintiocho) dias, durante
la vigencia de la Emision.
Los Intereses se
liquidaran al vencimiento
de cada Periodo de
Intereses, en las Fechas
de Pago de intereses
sefialadas en el
Calendario de Pagos; en
el entendido que si ese
dia no es un Dia Habil, la
Fecha de Pago sera el Dia
Habil inmediato siguiente.

pagaran cada 28
(veintiocho) dias, durante
la vigencia de la Emisién.
Los Intereses se
liquidaran al vencimiento
de cada Periodo de
Intereses, en las Fechas
de Pago de intereses
sefialadas en el
Calendario de Pagos; en
el entendido que si ese
dia no es un Dia Habil, la
Fecha de Pago seré el Dia
Habil inmediato siguiente.

pagaran cada 28
(veintiocho) dias, durante
la vigencia de la Emision.
Los Intereses se
liquidaran al vencimiento
de cada Periodo de
Intereses, en las Fechas
de Pago de intereses
sefialadas en el
Calendario de Pagos; en
el entendido que si ese
dia no es un Dia Habil, la
Fecha de Pago seré el Dia
Habil inmediato siguiente.

Lugar y forma de pago de intereses
y principal

Todos los pagos de
Intereses y Principal que
deban hacerse conforme a
los CB's, se pagaran
mediante transferencia
electrénica precisamente
en Pesos, a través de
Indeval, con domicilio
ubicado en Paseo de la
Reforma No. 255 3er.
Piso, Col. Cuauhtémoc,
06500, Ciudad de México,
contra la entrega del
Macrotitulo, o contra las
constancias que para tales
efectos expida Indeval.

Todos los pagos de
Intereses y Principal que
deban hacerse conforme a
los CB's, se pagaran
mediante transferencia
electrénica precisamente
en Pesos, a través de
Indeval, con domicilio
ubicado en Paseo de la
Reforma No. 255 3er.
Piso, Col. Cuauhtémoc,
06500, Ciudad de México,
contra la entrega del
Macrotitulo, o contra las
constancias que para tales
efectos expida Indeval.

Todos los pagos de
Intereses y Principal que
deban hacerse conforme a
los CB's, se pagaran
mediante transferencia
electrénica precisamente
en Pesos, a través de
Indeval, con domicilio
ubicado en Paseo de la
Reforma No. 255 3er.
Piso, Col. Cuauhtémoc,
06500, Ciudad de México,
contra la entrega del
Macrotitulo, o contra las
constancias que para tales
efectos expida Indeval.

Todos los pagos de
Intereses y Principal que
deban hacerse conforme a
los CB's, se pagaran
mediante transferencia
electrénica precisamente
en Pesos, a través de
Indeval, con domicilio
ubicado en Paseo de la
Reforma No. 255 3er.
Piso, Col. Cuauhtémoc,
06500, Ciudad de México,
contra la entrega del
Macrotitulo, o contra las
constancias que para tales
efectos expida Indeval.

Subordinacién de los titulos, en su
caso

No aplica.

No aplica.

No aplica.

No aplica.

Amortizacién y amortizacion
anticipada / vencimiento anticipado,
en su caso

A partir de la Fecha de
Emision y en tanto los
Certificados Bursatiles no
sean amortizados en su
totalidad, el Emisor podra
amortizar parcial o
totalmente el Principal.
Para tales efectos, el
Emisor debera entregar
una notificaciéon de
amortizacion anticipada
voluntaria parcial o total
por escrito al
Representante Comun
indicando al menos el
monto de la amortizacion
y la Fecha de Pago, con
mas de 6 (seis) Dias
Hébiles antes de la fecha
en que pretenda llevar a
cabo dicha amortizacion
(la "Notificacion de

A partir de la Fecha de
Emision y en tanto los
Certificados Bursatiles no
sean amortizados en su
totalidad, el Emisor podra
amortizar parcial o
totalmente el Principal.
Para tales efectos, el
Emisor debera entregar
una notificacién de
amortizacion anticipada
voluntaria parcial o total
por escrito al
Representante Comin
indicando al menos el
monto de la amortizacién
y la Fecha de Pago, con
mas de 6 (seis) Dias
Habiles antes de la fecha
en gue pretenda llevar a
cabo dicha amortizacion
(la "Notificacion de

A partir de la Fecha de
Emisién y en tanto los
Certificados Burséatiles no
sean amortizados en su
totalidad, el Emisor podra
amortizar parcial o
totalmente el Principal.
Para tales efectos, el
Emisor deberéa entregar
una notificacién de
amortizacion anticipada
voluntaria parcial o total
por escrito al
Representante Comun
indicando al menos el
monto de la amortizacion
y la Fecha de Pago, con
mas de 6 (seis) Dias
Habiles antes de la fecha
en que pretenda llevar a
cabo dicha amortizacion
(la "Notificacion de

A partir de la Fecha de
Emision y en tanto los
Certificados Bursatiles no
sean amortizados en su
totalidad, el Emisor podra
amortizar parcial o
totalmente el Principal.
Para tales efectos, el
Emisor debera entregar
una notificacién de
amortizacion anticipada
voluntaria parcial o total
por escrito al
Representante Comun
indicando al menos el
monto de la amortizacion
y la Fecha de Pago, con
mas de 6 (seis) Dias
Hébiles antes de la fecha
en que pretenda llevar a
cabo dicha amortizacion
(la "Notificacion de
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Amortizaciéon Anticipada
Voluntaria"), para que a su
vez, con por lo menos 2
(dos) Dias Habiles antes a
cada Fecha de Pagoel
Representante Comun
informe a Indeval, BMV y
CNBV-por escrito 0 a
través de los medios que
estas determinen, el
monto de la amortizacion
y la Fecha de Pago en la
que se realizara la
Amortizacion Anticipada
Voluntaria. Esto, en el
entendido que la
Amortizacién Anticipada
Voluntaria, solo podra
llevarse a cabo en una
Fecha de Pago y no dara
lugar a penalizacion
alguna, ni a pago de prima
alguna. En caso de existir
una Amortizacion
Anticipada Voluntaria, se
pagara a prorrata por cada
Certificado Bursatil en
circulacion, la cantidad
gue resulte de dividir el
monto total de la
amortizacion voluntaria
entre el nimero de
Certificados Bursatiles.

Amortizacion Anticipada
Voluntaria"), para que a su
vez, con por lo menos 2
(dos) Dias Habiles antes a
cada Fecha de Pagoel
Representante Comun
informe a Indeval, BMV y
CNBV-por escrito 0 a
través de los medios que
estas determinen, el
monto de la amortizacién
y la Fecha de Pago en la
que se realizara la
Amortizacion Anticipada
Voluntaria. Esto, en el
entendido que la
Amortizacion Anticipada
Voluntaria, solo podra
llevarse a cabo en una
Fecha de Pago y no dara
lugar a penalizacion
alguna, ni a pago de prima
alguna. En caso de existir
una Amortizacién
Anticipada Voluntaria, se
pagara a prorrata por cada
Certificado Bursatil en
circulacién, la cantidad
que resulte de dividir el
monto total de la
amortizacion voluntaria
entre el namero de
Certificados Bursatiles.

Amortizacién Anticipada
Voluntaria"), para que a su
vez, con por lo menos 2
(dos) Dias Habiles antes a
cada Fecha de Pagoel
Representante Comun
informe a Indeval, BMV y
CNBV-por escrito 0 a
través de los medios que
estas determinen, el
monto de la amortizacién
y la Fecha de Pago en la
que se realizara la
Amortizacién Anticipada
Voluntaria. Esto, en el
entendido que la
Amortizacién Anticipada
Voluntaria, solo podra
llevarse a cabo en una
Fecha de Pago y no dara
lugar a penalizacion
alguna, ni a pago de prima
alguna. En caso de existir
una Amortizacién
Anticipada Voluntaria, se
pagara a prorrata por cada
Certificado Bursétil en
circulacion, la cantidad
que resulte de dividir el
monto total de la
amortizacion voluntaria
entre el nimero de
Certificados Bursétiles.

Amortizaciéon Anticipada
Voluntaria"), para que a su
vez, con por lo menos 2
(dos) Dias Habiles antes a
cada Fecha de Pagoel
Representante Comun
informe a Indeval, BMV y
CNBV-por escrito 0 a
través de los medios que
estas determinen, el
monto de la amortizacion
y la Fecha de Pago en la
que se realizara la
Amortizacion Anticipada
Voluntaria. Esto, en el
entendido que la
Amortizacién Anticipada
Voluntaria, solo podra
llevarse a cabo en una
Fecha de Pago y no dara
lugar a penalizacion
alguna, ni a pago de prima
alguna. En caso de existir
una Amortizacion
Anticipada Voluntaria, se
pagara a prorrata por cada
Certificado Bursatil en
circulacion, la cantidad
gue resulte de dividir el
monto total de la
amortizacion voluntaria
entre el nimero de
Certificados Bursatiles.

Garantia, en su caso

Quirografaria.

Quirografaria.

Quirografaria.

Quirografaria.

Fiduciario, en su caso

Calificacién

No aplica.

No aplica.

No aplica.

Calificacién de valores [Sinopsis]
Otro [Miembro]

No aplica.

Significado de la calificacién

Nombre

Calificacion

P.l. de C.V. [Miembro]
1+/M

1+/M

Verum, Calificadora de Valores, S.A.

1+/M

1+/M

Significado de la calificacion

Calificacion

La calificacion se asigna a
emisiones con la mas alta certeza
de pago oportuno. La liquidez a
corto plazo, factores en operacion y
acceso a fuentes alternas de
recursos son excelentes.

[Miembro]
HR 1

La calificacién se asigna a
emisiones con la mas alta certeza
de pago oportuno. La liquidez a
corto plazo, factores en operacion y
acceso a fuentes alternas de
recursos son excelentes.

HR 1

La calificacién se asigna a
emisiones con la mas alta certeza
de pago oportuno. La liquidez a
corto plazo, factores en operacion y
acceso a fuentes alternas de
recursos son excelentes.

HR Ratings de México, S.A. de C.V.

HR 1

La calificacion se asigna a
emisiones con la mas alta certeza
de pago oportuno. La liquidez a
corto plazo, factores en operacion y
acceso a fuentes alternas de
recursos son excelentes.

HR 1

Significado de la calificacion

Significa que el emisor o emisién
ofrece una capacidad aceptable
para el pago oportuno de
obligaciones de deuda de corto
plazo y mantiene un mayor riesgo
crediticio comparado con
instrumentos de mayor calificacion

crediticia.

Significa que el emisor o emisién
ofrece una capacidad aceptable
para el pago oportuno de
obligaciones de deuda de corto
plazo y mantiene un mayor riesgo
crediticio comparado con
instrumentos de mayor calificacion
crediticia.

Significa que el emisor o emisién
ofrece una capacidad aceptable
para el pago oportuno de
obligaciones de deuda de corto
plazo y mantiene un mayor riesgo
crediticio comparado con
instrumentos de mayor calificacion
crediticia.

Significa que el emisor o emisién
ofrece una capacidad aceptable
para el pago oportuno de
obligaciones de deuda de corto
plazo y mantiene un mayor riesgo
crediticio comparado con
instrumentos de mayor calificacion
crediticia.
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Serie [Eje]

Caracteristicas de los titulos de deuda [Sinopsis]

Calificacién

Significado de la calificacion

DBRS Ratings México,S.A. de C.V. [Miembro]

Calificacion

Significado de la calificacion

Standard and Poors, S.A. de C.V. [Miembro]

Calificacion

Significado de la calificacién
A.M. Best América Latina, S.A. de C

Calificacién

.V. [Miembro]

Significado de la calificacion
Fitch México S.A. de C.V. [Miembro]

Calificacion

F1+(mex)

F1+(mex)

F1+(mex)

F1+(mex)

Significado de la calificacién

La callificacion indica alta calidad
crediticia y la mas sélida capacidad
de cumplimiento oportuno de los
compromisos financieros respecto
de otros emisores o emisiones
domésticas. Bajo la escala de
calificaciones domésticas de Fitch
México, esta categoria se asigna a
aquellas empresas con la mejor
calidad crediticia respecto de otras
en el pais.

La callificacion indica alta calidad
crediticia y la mas sélida capacidad
de cumplimiento oportuno de los
compromisos financieros respecto
de otros emisores o emisiones
domésticas. Bajo la escala de
calificaciones domésticas de Fitch
México, esta categoria se asigna a
aquellas empresas con la mejor
calidad crediticia respecto de otras
en el pais.

La calificacion indica alta calidad
crediticia y la mas sélida capacidad
de cumplimiento oportuno de los
compromisos financieros respecto
de otros emisores o emisiones
domésticas. Bajo la escala de
calificaciones domésticas de Fitch
México, esta categoria se asigna a
aquellas empresas con la mejor
calidad crediticia respecto de otras
en el pais.

La callificacion indica alta calidad
crediticia y la mas sélida capacidad
de cumplimiento oportuno de los
compromisos financieros respecto
de otros emisores o emisiones
domésticas. Bajo la escala de
calificaciones domésticas de Fitch
México, esta categoria se asigna a
aquellas empresas con la mejor
calidad crediticia respecto de otras
en el pais.

Representante comun

ClIBanco, S.A., Institucién de Banca
Mdltiple.

ClBanco, S.A., Institucién de Banca
Multiple.

ClIBanco, S.A., Institucién de Banca
Mdltiple.

ClIBanco, S.A., Institucién de Banca
Mdltiple.

Depositario

S.D. Indeval Institucién para el
Depésito de Valores, S.A. de C.V.
("Indeval").

S.D. Indeval Institucién para el
Depésito de Valores, S.A. de C.V.
("Indeval”).

S.D. Indeval Institucién para el
Depésito de Valores, S.A. de C.V.
("Indeval").

S.D. Indeval Institucién para el
Depésito de Valores, S.A. de C.V.
("Indeval").

Régimen fiscal

El tratamiento fiscal respecto de los
intereses u otros rendimientos que,
en su caso, generen los
Certificados Bursatiles se regira
para personas fisicas y morales
residentes en México, por lo
previsto en los articulos 54, 55, 134
y 135 de la Ley del Impuesto Sobre
la Renta vigente, y 21 de la Ley de
Ingresos de la Federacién para el
ejercicio fiscal vigente y en otras
disposiciones complementarias; y
para las personas fisicas o morales
residentes en el extranjero, a lo
previsto en los articulos 153 y 166
de la Ley del Impuesto Sobre la
Renta y en otras disposiciones
complementarias, en el entendido
que el impuesto sobre la renta que
llegara a generarse sera en todo
momento cargo de los Tenedores
de los Certificados Bursatiles. El
régimen fiscal podra modificarse a
lo largo de la vigencia por lo que
los posibles adquirentes de los
Certificados Bursatiles deberan
consultar con sus asesores las
consecuencias fiscales resultantes
de las operaciones que pretendan
llevar a cabo con los Certificados
Bursatiles, incluyendo la aplicacion
de reglas especificas respecto de
su situacién en particular.

El tratamiento fiscal respecto de los
intereses u otros rendimientos que,
en su caso, generen los
Certificados Bursétiles se regira
para personas fisicas y morales
residentes en México, por lo
previsto en los articulos 54, 55, 134
y 135 de la Ley del Impuesto Sobre
la Renta vigente, y 21 de la Ley de
Ingresos de la Federacion para el
ejercicio fiscal vigente y en otras
disposiciones complementarias; y
para las personas fisicas o morales
residentes en el extranjero, a lo
previsto en los articulos 153 y 166
de la Ley del Impuesto Sobre la
Renta y en otras disposiciones
complementarias, en el entendido
que el impuesto sobre la renta que
llegara a generarse sera en todo
momento cargo de los Tenedores
de los Certificados Bursétiles. El
régimen fiscal podra modificarse a
lo largo de la vigencia por lo que
los posibles adquirentes de los
Certificados Bursatiles deberan
consultar con sus asesores las
consecuencias fiscales resultantes
de las operaciones que pretendan
llevar a cabo con los Certificados
Bursétiles, incluyendo la aplicacion
de reglas especificas respecto de
su situacion en particular.

El tratamiento fiscal respecto de los
intereses u otros rendimientos que,
en su caso, generen los
Certificados Bursétiles se regira
para personas fisicas y morales
residentes en México, por lo
previsto en los articulos 54, 55, 134
y 135 de la Ley del Impuesto Sobre
la Renta vigente, y 21 de la Ley de
Ingresos de la Federacion para el
ejercicio fiscal vigente y en otras
disposiciones complementarias; y
para las personas fisicas o morales
residentes en el extranjero, a lo
previsto en los articulos 153 y 166
de la Ley del Impuesto Sobre la
Renta y en otras disposiciones
complementarias, en el entendido
que el impuesto sobre la renta que
llegara a generarse sera en todo
momento cargo de los Tenedores
de los Certificados Bursatiles. El
régimen fiscal podra modificarse a
lo largo de la vigencia por lo que
los posibles adquirentes de los
Certificados Burséatiles deberan
consultar con sus asesores las
consecuencias fiscales resultantes
de las operaciones que pretendan
llevar a cabo con los Certificados
Bursétiles, incluyendo la aplicacién
de reglas especificas respecto de
su situacion en particular.

El tratamiento fiscal respecto de los
intereses u otros rendimientos que,
en su caso, generen los
Certificados Bursatiles se regira
para personas fisicas y morales
residentes en México, por lo
previsto en los articulos 54, 55, 134
y 135 de la Ley del Impuesto Sobre
la Renta vigente, y 21 de la Ley de
Ingresos de la Federacién para el
ejercicio fiscal vigente y en otras
disposiciones complementarias; y
para las personas fisicas o morales
residentes en el extranjero, a lo
previsto en los articulos 153 y 166
de la Ley del Impuesto Sobre la
Renta y en otras disposiciones
complementarias, en el entendido
que el impuesto sobre la renta que
llegara a generarse sera en todo
momento cargo de los Tenedores
de los Certificados Bursatiles. El
régimen fiscal podra modificarse a
lo largo de la vigencia por lo que
los posibles adquirentes de los
Certificados Bursatiles deberan
consultar con sus asesores las
consecuencias fiscales resultantes
de las operaciones que pretendan
llevar a cabo con los Certificados
Bursatiles, incluyendo la aplicacion
de reglas especificas respecto de
su situacién en particular.

Observaciones

Caracteristicas de los titulos de deuda [Sinopsis]

seriel
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Caracteristicas de los titulos de deuda [Sinopsis]

Serie de deuda 0120D 19 01420 01620
Fecha de emisién 2020-06-18 2019-02-28 2020-05-14 2020-06-04
Fecha de vencimiento 2021-07-17 2022-02-24 2021-05-13 2021-06-03

Plazo de la emisién

364 dias (1.00 afio)

1,092 dias (2.99 afios)

364 dias (1.00 afo)

364 dias (1.00 afio)

Intereses / Rendimiento
procedimiento del calculo

A partir de la Fecha de
Emisién, y en tanto no
sean amortizados en su
totalidad, los Certificados
Bursétiles devengaran un
interés bruto anual sobre
su Valor Nominal a una
tasa del 2.00% (Dos por
ciento) (la "tasa LIBOR "),
o la que sustituya a esta,
de 1 (un) mes para
depositos en Dolares a
plazo de hasta 30 (treinta)
dias realizados en el
Mercado Interbancario de
la Ciudad de Londres,
Inglaterra, publicada a las
05:00 horas tiempo de la
Ciudad de México, que
sea dada a conocer por la
ICE BA. Para determinar
el monto de Intereses
pagaderos en el Periodo
de Intereses, el
Representante Comun
utilizara la siguiente
férmula: En donde: | =
Intereses a pagar en la
Fecha de Vencimiento. VN
= Valor Nominal de los
Certificados Bursatiles. TB
= tasa de Interés Bruto
Anual. NDE = Numero de
dias naturales
efectivamente
transcurridos hasta la
Fecha de Pago de
Intereses correspondiente.
La Tasa de Interés Bruto
Anual capitalizada
correspondiente al primer
Periodo de Intereses sera
de []% ([*]).

A partir de la Fecha de
Emisién, y en tanto no
sean amortizados en su
totalidad, los Certificados
Bursatiles devengaran un
interés bruto anual sobre
su Saldo Insoluto de
Principal, a una tasa de
interés bruto anual que el
Representante Comin
fijara 2 (dos) Dias Habiles
anteriores al inicio de cada
Periodo de Intereses (la
"Tasa de Interés Bruto
Anual" y la "Fecha de
Determinacion”,
respectivamente), y que
regira durante dicho
Periodo de Intereses. La
Tasa de Interés Bruto
Anual se calculara
mediante la adicién de
1.40% (Uno punto
Cuarenta por ciento)(la
"Sobretasa") a la Tasa de
Interés Interbancaria de
Equilibrio (la "Tasa de
Referencia" 0"TIIE"), o la
que sustituya a esta, a
plazo de hasta 29
(veintinueve) dias que sea
dada a conocer por Banco
de México, a través del
medio masivo de
comunicacion que éste
determine o a través de
cualquier otro medio
electrénico, de computo o
de telecomunicacion,
incluso Internet,
autorizado al efecto
precisamente por Banco
de México, en la Fecha de
Determinacién o, en su
defecto, dentro de los 30
(treinta) Dias Habiles
anteriores a la misma, en
cuyo caso debera tomarse
como Tasa de Referencia
la tasa comunicada en el
Dia Habil anterior mas
préximo a la Fecha de
Determinacién. Una vez
hecha la adicién de la

A partir de la Fecha de
Emisién, y en tanto no
sean amortizados en su
totalidad, los Certificados
Bursétiles devengaran un
interés bruto anual sobre
su Saldo Insoluto de
Principal, a una tasa de
interés bruto anual que el
Representante Comun
fijard 2 (dos) Dias Habiles
anteriores al inicio de cada
Periodo de Intereses (la
"Tasa de Interés Bruto
Anual"y la "Fecha de
Determinacion”,
respectivamente), y que
regira durante dicho
Periodo de Intereses. La
Tasa de Interés Bruto
Anual se calculara
mediante la adicion de
1.20%(Un punto Veinte
por ciento)(la "Sobretasa")
ala Tasa de Interés
Interbancaria de Equilibrio
(la "Tasa de Referencia"
0"TIIE"), o la que sustituya
a esta, a plazo de hasta
29 (veintinueve) dias que
sea dada a conocer por
Banco de México, a través
del medio masivo de
comunicacion que éste
determine o a través de
cualquier otro medio
electrénico, de computo o
de telecomunicacion,
incluso Internet,
autorizado al efecto
precisamente por Banco
de México, en la Fecha de
Determinacion o, en su
defecto, dentro de los 30
(treinta) Dias Habiles
anteriores a la misma, en
cuyo caso debera tomarse
como Tasa de Referencia
la tasa comunicada en el
Dia Habil anterior mas
proximo a la Fecha de
Determinaciéon. Una vez
hecha la adicién de la
Sobretasa se debera

A partir de la Fecha de
Emision, y en tanto no
sean amortizados en su
totalidad, los Certificados
Burséatiles devengaran un
interés bruto anual sobre
su Saldo Insoluto de
Principal, a una tasa de
interés bruto anual que el
Representante Comun
fijard 2 (dos) Dias Habiles
anteriores al inicio de cada
Periodo de Intereses (la
"Tasa de Interés Bruto
Anual"y la "Fecha de
Determinacion”,
respectivamente), y que
regira durante dicho
Periodo de Intereses. La
Tasa de Interés Bruto
Anual se calculara
mediante la adicion de
1.20%(Un punto Veinte
por ciento)(la "Sobretasa")
a la Tasa de Interés
Interbancaria de Equilibrio
(la "Tasa de Referencia"
0"TIIE"), o la que sustituya
a esta, a plazo de hasta
29 (veintinueve) dias que
sea dada a conocer por
Banco de México, a través
del medio masivo de
comunicacion que éste
determine o a través de
cualquier otro medio
electrénico, de computo o
de telecomunicacion,
incluso Internet,
autorizado al efecto
precisamente por Banco
de México, en la Fecha de
Determinacion o, en su
defecto, dentro de los 30
(treinta) Dias Habiles
anteriores a la misma, en
cuyo caso debera tomarse
como Tasa de Referencia
la tasa comunicada en el
Dia Habil anterior mas
préximo a la Fecha de
Determinacién. Una vez
hecha la adicién de la
Sobretasa se debera
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Sobretasa se debera
capitalizar o hacer
equivalente al niumero de
dias efectivamente
transcurridos hasta la
Fecha de Pago de
intereses correspondiente.
En caso de que la Tasa de
Referencia dejare de
existir o publicarse, el
Representante Comin
utilizar4 como tasa
sustituta para determinar
la Tasa de Interés Bruto
Anual, aquella que dé a
conocer el Banco de
México oficialmente como
la tasa sustituta de la tasa
de Referencia.Para
determinar la Tasa de
Interés Bruto Anual
capitalizada o, en su caso,
equivalente al nimero de
dias naturales
efectivamente
transcurridos en cada
Periodo de Intereses
hasta la Fecha de Pago
correspondiente, el
Representante Comun
utilizard la siguiente
férmula: En donde: TC =
Tasa de Interés Bruto
Anual capitalizada o
equivalente al nimero de
dias naturales
efectivamente
transcurridos en el
Periodo de Intereses
hasta la Fecha de Pago
de Intereses
correspondiente. TR =
Tasa de Interés Bruto
Anual. PL = Plazo de la
TIIE (o la tasa que la
sustituya) en dias. NDE =
Numero de dias naturales
efectivamente
transcurridos hasta la
Fecha de Pago de
Intereses correspondiente.
La Tasa de Interés Bruto
Anual capitalizada
correspondiente al primer
Periodo de Intereses sera
de [*% ().

capitalizar o hacer
equivalente al nimero de
dias efectivamente
transcurridos hasta la
Fecha de Pago de
intereses correspondiente.
En caso de que la Tasa de
Referencia dejare de
existir o publicarse, el
Representante Comun
utilizara como tasa
sustituta para determinar
la Tasa de Interés Bruto
Anual, aquella que dé a
conocer el Banco de
México oficialmente como
la tasa sustituta de la tasa
de Referencia.Para
determinar la Tasa de
Interés Bruto Anual
capitalizada o, en su caso,
equivalente al nimero de
dias naturales
efectivamente
transcurridos en cada
Periodo de Intereses
hasta la Fecha de Pago
correspondiente, el
Representante Comun
utilizaré la siguiente
férmula: En donde: TC =
Tasa de Interés Bruto
Anual capitalizada o
equivalente al nimero de
dias naturales
efectivamente
transcurridos en el
Periodo de Intereses
hasta la Fecha de Pago
de Intereses
correspondiente. TR =
Tasa de Interés Bruto
Anual. PL = Plazo de la
TIIE (o la tasa que la
sustituya) en dias. NDE =
Numero de dias naturales
efectivamente
transcurridos hasta la
Fecha de Pago de
Intereses correspondiente.
La Tasa de Interés Bruto
Anual capitalizada
correspondiente al primer
Periodo de Intereses sera
de [*]% (I

capitalizar o hacer
equivalente al nimero de
dias efectivamente
transcurridos hasta la
Fecha de Pago de
intereses correspondiente.
En caso de que la Tasa de
Referencia dejare de
existir o publicarse, el
Representante Comun
utilizar4 como tasa
sustituta para determinar
la Tasa de Interés Bruto
Anual, aquella que dé a
conocer el Banco de
México oficialmente como
la tasa sustituta de la tasa
de Referencia.Para
determinar la Tasa de
Interés Bruto Anual
capitalizada o, en su caso,
equivalente al namero de
dias naturales
efectivamente
transcurridos en cada
Periodo de Intereses
hasta la Fecha de Pago
correspondiente, el
Representante Comun
utilizara la siguiente
férmula: En donde: TC =
Tasa de Interés Bruto
Anual capitalizada o
equivalente al nimero de
dias naturales
efectivamente
transcurridos en el
Periodo de Intereses
hasta la Fecha de Pago
de Intereses
correspondiente. TR =
Tasa de Interés Bruto
Anual. PL = Plazo de la
TIIE (o la tasa que la
sustituya) en dias. NDE =
Numero de dias naturales
efectivamente
transcurridos hasta la
Fecha de Pago de
Intereses correspondiente.
La Tasa de Interés Bruto
Anual capitalizada
correspondiente al primer
Periodo de Intereses sera
de []% ([*]).

Periodicidad en el pago de
intereses

Los Intereses que
devenguen los CB's se

Los Intereses que
devenguen los CB's se

Los Intereses que
devenguen los CB's se

Los Intereses que
devenguen los CB's se
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pagaran cada 28
(veintiocho) dias, durante
la vigencia de la Emisién.
Los Intereses se
liguidaran al vencimiento
de cada Periodo de
Intereses, en las Fechas
de Pago de intereses
sefialadas en el
Calendario de Pagos; en
el entendido que si ese
dia no es un Dia Habil, la
Fecha de Pago seré el Dia
Habil inmediato siguiente.

pagaran cada 28
(veintiocho) dias, durante
la vigencia de la Emision.
Los Intereses se
liquidaran al vencimiento
de cada Periodo de
Intereses, en las Fechas
de Pago de intereses
sefialadas en el
Calendario de Pagos; en
el entendido que si ese
dia no es un Dia Habil, la
Fecha de Pago sera el Dia
Habil inmediato siguiente.

pagaran cada 28
(veintiocho) dias, durante
la vigencia de la Emisién.
Los Intereses se
liquidaran al vencimiento
de cada Periodo de
Intereses, en las Fechas
de Pago de intereses
sefialadas en el
Calendario de Pagos; en
el entendido que si ese
dia no es un Dia Habil, la
Fecha de Pago seré el Dia
Habil inmediato siguiente.

pagaran cada 28
(veintiocho) dias, durante
la vigencia de la Emisién.
Los Intereses se
liguidaran al vencimiento
de cada Periodo de
Intereses, en las Fechas
de Pago de intereses
sefialadas en el
Calendario de Pagos; en
el entendido que si ese
dia no es un Dia Habil, la
Fecha de Pago seré el Dia
Habil inmediato siguiente.

Lugar y forma de pago de intereses
y principal

Todos los pagos de
Intereses y Principal que
deban hacerse conforme a
los CB's, se pagaran
mediante transferencia
electrénica precisamente
en Pesos, a través de
Indeval, con domicilio
ubicado en Paseo de la
Reforma No. 255 3er.
Piso, Col. Cuauhtémoc,
06500, Ciudad de México,
contra la entrega del
Macrotitulo, o contra las
constancias que para tales
efectos expida Indeval.

Todos los pagos de
Intereses y Principal que
deban hacerse conforme a
los CB's, se pagaran
mediante transferencia
electrénica precisamente
en Pesos, a través de
Indeval, con domicilio
ubicado en Paseo de la
Reforma No. 255 3er.
Piso, Col. Cuauhtémoc,
06500, Ciudad de México,
contra la entrega del
Macrotitulo, o contra las
constancias que para tales
efectos expida Indeval.

Todos los pagos de
Intereses y Principal que
deban hacerse conforme a
los CB's, se pagaran
mediante transferencia
electrénica precisamente
en Pesos, a través de
Indeval, con domicilio
ubicado en Paseo de la
Reforma No. 255 3er.
Piso, Col. Cuauhtémoc,
06500, Ciudad de México,
contra la entrega del
Macrotitulo, o contra las
constancias que para tales
efectos expida Indeval.

Todos los pagos de
Intereses y Principal que
deban hacerse conforme a
los CB's, se pagaran
mediante transferencia
electrénica precisamente
en Pesos, a través de
Indeval, con domicilio
ubicado en Paseo de la
Reforma No. 255 3er.
Piso, Col. Cuauhtémaoc,
06500, Ciudad de México,
contra la entrega del
Macrotitulo, o contra las
constancias que para tales
efectos expida Indeval.

Subordinacién de los titulos, en su
caso

No aplica.

No aplica.

No aplica.

No aplica.

Amortizacién y amortizacion
anticipada / vencimiento anticipado,
en su caso

A partir de la Fecha de
Emisién y en tanto los
Certificados Bursatiles no
sean amortizados en su
totalidad, el Emisor podréa
amortizar parcial o
totalmente el Principal.
Para tales efectos, el
Emisor debera entregar
una notificaciéon de
amortizacion anticipada
voluntaria parcial o total
por escrito al
Representante Comun
indicando al menos el
monto de la amortizacion
y la Fecha de Pago, con
mas de 6 (seis) Dias
Habiles antes de la fecha
en que pretenda llevar a
cabo dicha amortizacion
(la "Notificacion de
Amortizacion Anticipada
Voluntaria™), para que a su

A partir de la Fecha de
Emisién y en tanto los
Certificados Bursatiles no
sean amortizados en su
totalidad, el Emisor podra
amortizar parcial o
totalmente el Principal.
Para tales efectos, el
Emisor debera entregar
una notificacién de
amortizacion anticipada
voluntaria parcial o total
por escrito al
Representante Comin
indicando al menos el
monto de la amortizacién
y la Fecha de Pago, con
mas de 6 (seis) Dias
Habiles antes de la fecha
en que pretenda llevar a
cabo dicha amortizacion
(la "Notificacion de
Amortizacion Anticipada
Voluntaria"), para que a su

A partir de la Fecha de
Emisién y en tanto los
Certificados Burséatiles no
sean amortizados en su
totalidad, el Emisor podra
amortizar parcial o
totalmente el Principal.
Para tales efectos, el
Emisor deberéa entregar
una notificacién de
amortizacion anticipada
voluntaria parcial o total
por escrito al
Representante Comun
indicando al menos el
monto de la amortizacion
y la Fecha de Pago, con
mas de 6 (seis) Dias
Habiles antes de la fecha
en que pretenda llevar a
cabo dicha amortizacion
(la "Notificacion de
Amortizacién Anticipada
Voluntaria"), para que a su

A partir de la Fecha de
Emisién y en tanto los
Certificados Bursatiles no
sean amortizados en su
totalidad, el Emisor podréa
amortizar parcial o
totalmente el Principal.
Para tales efectos, el
Emisor debera entregar
una notificacién de
amortizacion anticipada
voluntaria parcial o total
por escrito al
Representante Comun
indicando al menos el
monto de la amortizacion
y la Fecha de Pago, con
mas de 6 (seis) Dias
Habiles antes de la fecha
en que pretenda llevar a
cabo dicha amortizacion
(la "Notificacion de
Amortizacion Anticipada
Voluntaria"), para que a su
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vez, con por lo menos 2
(dos) Dias Habiles antes a
cada Fecha de Pagoel
Representante Comun
informe a Indeval, BMV y
CNBV-por escrito 0 a
través de los medios que
estas determinen, el
monto de la amortizacion
y la Fecha de Pago en la
que se realizara la
Amortizacién Anticipada
Voluntaria. Esto, en el
entendido que la
Amortizacién Anticipada
Voluntaria, solo podra
llevarse a cabo en una
Fecha de Pago y no dara
lugar a penalizacion
alguna, ni a pago de prima
alguna. En caso de existir
una Amortizacion
Anticipada Voluntaria, se
pagaréa a prorrata por cada
Certificado Bursatil en
circulacion, la cantidad
gue resulte de dividir el
monto total de la
amortizacion voluntaria
entre el nimero de
Certificados Bursatiles.

vez, con por lo menos 2
(dos) Dias Habiles antes a
cada Fecha de Pagoel
Representante Comun
informe a Indeval, BMV y
CNBV-por escrito 0 a
través de los medios que
estas determinen, el
monto de la amortizacién
y la Fecha de Pago en la
que se realizara la
Amortizacién Anticipada
Voluntaria. Esto, en el
entendido que la
Amortizaciéon Anticipada
Voluntaria, solo podra
llevarse a cabo en una
Fecha de Pago y no dara
lugar a penalizacion
alguna, ni a pago de prima
alguna. En caso de existir
una Amortizacién
Anticipada Voluntaria, se
pagara a prorrata por cada
Certificado Bursatil en
circulacién, la cantidad
que resulte de dividir el
monto total de la
amortizacion voluntaria
entre el niUmero de
Certificados Bursatiles.

vez, con por lo menos 2
(dos) Dias Habiles antes a
cada Fecha de Pagoel
Representante Comun
informe a Indeval, BMV y
CNBV-por escrito 0 a
través de los medios que
estas determinen, el
monto de la amortizacién
y la Fecha de Pago en la
que se realizara la
Amortizacién Anticipada
Voluntaria. Esto, en el
entendido que la
Amortizaciéon Anticipada
Voluntaria, solo podra
llevarse a cabo en una
Fecha de Pago y no dara
lugar a penalizacion
alguna, ni a pago de prima
alguna. En caso de existir
una Amortizacion
Anticipada Voluntaria, se
pagaréa a prorrata por cada
Certificado Bursatil en
circulacién, la cantidad
que resulte de dividir el
monto total de la
amortizacion voluntaria
entre el nimero de
Certificados Bursétiles.

vez, con por lo menos 2
(dos) Dias Habiles antes a
cada Fecha de Pagoel
Representante Comun
informe a Indeval, BMV y
CNBV-por escrito 0 a
través de los medios que
estas determinen, el
monto de la amortizacion
y la Fecha de Pago en la
que se realizara la
Amortizacién Anticipada
Voluntaria. Esto, en el
entendido que la
Amortizaciéon Anticipada
Voluntaria, solo podra
llevarse a cabo en una
Fecha de Pago y no dara
lugar a penalizacion
alguna, ni a pago de prima
alguna. En caso de existir
una Amortizacion
Anticipada Voluntaria, se
pagaréa a prorrata por cada
Certificado Bursatil en
circulacion, la cantidad
gue resulte de dividir el
monto total de la
amortizacion voluntaria
entre el nimero de
Certificados Bursatiles.

Garantia, en su caso

Quirografaria.

Quirografaria.

Quirografaria.

Quirografaria.

Fiduciario, en su caso
Callificacién de valores [Sinopsis]
Otro [Miembro]

Calificacién

No aplica.

No aplica.

No aplica.

No aplica.

Significado de la calificacion

Nombre

Verum, Calificadora de Valores, S.A.

Calificacién

P.l. de C.V. [Miembro]

AA-IM

Significado de la calificacién

HR Ratings de México, S.A. de C.V.

Calificacién

[Miembro]
HR 1

Los factores de proteccién son
fuertes. El riesgo es modesto,
pudiendo variar en forma ocacional
por las condiciones econémicas.

HR 1

HR 1

Significado de la calificacion

Significa que el emisor o emision
ofrece una capacidad aceptable
para el pago oportuno de
obligaciones de deuda de corto
plazo y mantiene un mayor riesgo
crediticio comparado con
instrumentos de mayor calificacion
crediticia.

Moodys de México S.A. de C.V. [Miembro]

Calificacién

Significa que el emisor o emision
ofrece una capacidad aceptable
para el pago oportuno de
obligaciones de deuda de corto
plazo y mantiene un mayor riesgo
crediticio comparado con
instrumentos de mayor calificacién
crediticia.

Significa que el emisor o emision
ofrece una capacidad aceptable
para el pago oportuno de
obligaciones de deuda de corto
plazo y mantiene un mayor riesgo
crediticio comparado con
instrumentos de mayor calificacion
crediticia.

Significado de la calificacion

DBRS Ratings Méxic

Calificacion

de C.V. [Miembro]

Significado de la calificacion
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Standard and Poors, e C

Calificacion

Significado de la calificacién
A.M. Best América Latina, S.A. de C

.V. [Miembro]

Calificacién

Significado de la calificacion

co S.A. de

mbro]

Calificacion

F1+(mex)

AA-(mex)

F1+(mex)

F1+(mex)

Significado de la calificacion

La calificacion indica alta calidad
crediticia y la mas soélida capacidad
de cumplimiento oportuno de los
compromisos financieros respecto
de otros emisores o emisiones
domésticas. Bajo la escala de
calificaciones domésticas de Fitch
México, esta categoria se asigna a
aquellas empresas con la mejor
calidad crediticia respecto de otras
en el pais.

Las calificaciones nacionales "AA"
indican una expectativa de muy
bajo riesgo de incumplimiento en
relacion a otros emisores u
obligaciones en el mismo pais.

La calificacion indica alta calidad
crediticia y la mas solida capacidad
de cumplimiento oportuno de los
compromisos financieros respecto
de otros emisores o emisiones
domésticas. Bajo la escala de
calificaciones domésticas de Fitch
México, esta categoria se asigna a
aquellas empresas con la mejor
calidad crediticia respecto de otras
en el pais.

La calificacion indica alta calidad
crediticia y la mas sélida capacidad
de cumplimiento oportuno de los
compromisos financieros respecto
de otros emisores o emisiones
domésticas. Bajo la escala de
calificaciones domésticas de Fitch
México, esta categoria se asigna a
aquellas empresas con la mejor
calidad crediticia respecto de otras
en el pais.

Representante comun

CIBanco, S.A., Institucion de Banca
Mdltiple.

ClBanco, S.A., Institucién de Banca
Multiple.

CIBanco, S.A., Institucion de Banca
Mdltiple.

CIBanco, S.A., Institucion de Banca
Mdltiple.

Depositario

S.D. Indeval Institucién para el
Depésito de Valores, S.A. de C.V.
("Indeval").

S.D. Indeval Institucién para el
Depésito de Valores, S.A. de C.V.
("Indeval").

S.D. Indeval Institucién para el
Depésito de Valores, S.A. de C.V.
("Indeval").

S.D. Indeval Institucién para el
Depésito de Valores, S.A. de C.V.
("Indeval").

Régimen fiscal

El tratamiento fiscal respecto de los
intereses u otros rendimientos que,
en su caso, generen los
Certificados Bursatiles se regira
para personas fisicas y morales
residentes en México, por lo
previsto en los articulos 54, 55, 134
y 135 de la Ley del Impuesto Sobre
la Renta vigente, y 21 de la Ley de
Ingresos de la Federacién para el
ejercicio fiscal vigente y en otras
disposiciones complementarias; y
para las personas fisicas o morales
residentes en el extranjero, a lo
previsto en los articulos 153 y 166
de la Ley del Impuesto Sobre la
Renta y en otras disposiciones
complementarias, en el entendido
que el impuesto sobre la renta que
llegara a generarse sera en todo
momento cargo de los Tenedores
de los Certificados Bursatiles. El
régimen fiscal podra modificarse a
lo largo de la vigencia por lo que
los posibles adquirentes de los
Certificados Burséatiles deberan
consultar con sus asesores las
consecuencias fiscales resultantes
de las operaciones que pretendan
llevar a cabo con los Certificados
Bursatiles, incluyendo la aplicacion
de reglas especificas respecto de
su situacion en particular.

El tratamiento fiscal respecto de los
intereses u otros rendimientos que,
en su caso, generen los
Certificados Bursatiles se regira
para personas fisicas y morales
residentes en México, por lo
previsto en los articulos 18, 54, 133
y 135 de la Ley del Impuesto Sobre
la Renta vigente, y 21 de la Ley de
Ingresos de la Federacion para el
ejercicio fiscal vigente y en otras
disposiciones complementarias; y
para las personas fisicas o morales
residentes en el extranjero, a lo
previsto en el articulo 166 de la Ley
del Impuesto Sobre la Rentay en
otras disposiciones
complementarias, en el entendido
que el impuesto sobre la renta que
llegara a generarse sera en todo
momento cargo de los Tenedores
de los Certificados Bursatiles. El
régimen fiscal podra modificarse a
lo largo de la vigencia por lo que
los posibles adquirentes de los
Certificados Bursatiles deberan
consultar con sus asesores las
consecuencias fiscales resultantes
de las operaciones que pretendan
llevar a cabo con los Certificados
Bursétiles, incluyendo la aplicacion
de reglas especificas respecto de
su situacion en particular.

El tratamiento fiscal respecto de los
intereses u otros rendimientos que,
en su caso, generen los
Certificados Bursatiles se regira
para personas fisicas y morales
residentes en México, por lo
previsto en los articulos 54, 55, 134
y 135 de la Ley del Impuesto Sobre
la Renta vigente, y 21 de la Ley de
Ingresos de la Federacion para el
ejercicio fiscal vigente y en otras
disposiciones complementarias; y
para las personas fisicas o morales
residentes en el extranjero, a lo
previsto en los articulos 153 y 166
de la Ley del Impuesto Sobre la
Renta y en otras disposiciones
complementarias, en el entendido
que el impuesto sobre la renta que
llegara a generarse sera en todo
momento cargo de los Tenedores
de los Certificados Bursatiles. El
régimen fiscal podra modificarse a
lo largo de la vigencia por lo que
los posibles adquirentes de los
Certificados Bursétiles deberan
consultar con sus asesores las
consecuencias fiscales resultantes
de las operaciones que pretendan
llevar a cabo con los Certificados
Bursétiles, incluyendo la aplicacién
de reglas especificas respecto de
su situacion en particular.

El tratamiento fiscal respecto de los
intereses u otros rendimientos que,
en su caso, generen los
Certificados Bursatiles se regira
para personas fisicas y morales
residentes en México, por lo
previsto en los articulos 54, 55, 134
y 135 de la Ley del Impuesto Sobre
la Renta vigente, y 21 de la Ley de
Ingresos de la Federacién para el
ejercicio fiscal vigente y en otras
disposiciones complementarias; y
para las personas fisicas o morales
residentes en el extranjero, a lo
previsto en los articulos 153 y 166
de la Ley del Impuesto Sobre la
Renta y en otras disposiciones
complementarias, en el entendido
que el impuesto sobre la renta que
llegara a generarse sera en todo
momento cargo de los Tenedores
de los Certificados Bursétiles. El
régimen fiscal podra modificarse a
lo largo de la vigencia por lo que
los posibles adquirentes de los
Certificados Burséatiles deberan
consultar con sus asesores las
consecuencias fiscales resultantes
de las operaciones que pretendan
llevar a cabo con los Certificados
Bursatiles, incluyendo la aplicacion
de reglas especificas respecto de
su situacion en particular.

Observaciones

Caracteristicas de los titulos de deuda [Sinopsis]

Serie [Eje] seried serie7
Caracteristicas de los titulos de deuda [Sinopsis]

Serie de deuda 02320 02420 02620 02920
Fecha de emisién 2020-07-17 2020-07-23 2020-07-30 2020-09-01
Fecha de vencimiento 2021-07-16 2021-07-22 2021-02-11 2021-01-19

Plazo de la emisién

364 dias (1.00 afio)

364 dias (1.00 afio)

196 dias (0.54 afios)

140 dias (0.38 afios)

Intereses / Rendimiento
procedimiento del calculo

A partir de la Fecha de
Emision, y en tanto no

A partir de la Fecha de
Emision, y en tanto no

A partir de la Fecha de
Emisién, y en tanto no

A partir de la Fecha de
Emision, y en tanto no
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sean amortizados en su
totalidad, los Certificados
Bursétiles devengaran un
interés bruto anual sobre
su Saldo Insoluto de
Principal, a una tasa de
interés bruto anual que el
Representante Comun
fijard 2 (dos) Dias Habiles
anteriores al inicio de cada
Periodo de Intereses (la
"Tasa de Interés Bruto
Anual"y la "Fecha de
Determinacion”,
respectivamente), y que
regira durante dicho
Periodo de Intereses. La
Tasa de Interés Bruto
Anual se calculara
mediante la adicion de
1.30%(Un punto Treinta
por ciento)(la "Sobretasa")
ala Tasa de Interés
Interbancaria de Equilibrio
(la "Tasa de Referencia"
0"TIIE"), o la que sustituya
a esta, a plazo de hasta
29 (veintinueve) dias que
sea dada a conocer por
Banco de México, a través
del medio masivo de
comunicacién que éste
determine o a través de
cualquier otro medio
electrénico, de computo o
de telecomunicacion,
incluso Internet,
autorizado al efecto
precisamente por Banco
de México, en la Fecha de
Determinacioén o, en su
defecto, dentro de los 30
(treinta) Dias Habiles
anteriores a la misma, en
cuyo caso debera tomarse
como Tasa de Referencia
la tasa comunicada en el
Dia Habil anterior mas
proximo a la Fecha de
Determinacién. Una vez
hecha la adicién de la
Sobretasa se debera
capitalizar o hacer
equivalente al nimero de
dias efectivamente
transcurridos hasta la
Fecha de Pago de

sean amortizados en su
totalidad, los Certificados
Bursatiles devengaran un
interés bruto anual sobre
su Saldo Insoluto de
Principal, a una tasa de
interés bruto anual que el
Representante Comun
fijar4 2 (dos) Dias Habiles
anteriores al inicio de cada
Periodo de Intereses (la
"Tasa de Interés Bruto
Anual"y la "Fecha de
Determinacion”,
respectivamente), y que
regird durante dicho
Periodo de Intereses. La
Tasa de Interés Bruto
Anual se calculara
mediante la adicion de
1.20%(Un punto Veinte
por ciento)(la "Sobretasa")
ala Tasa de Interés
Interbancaria de Equilibrio
(la "Tasa de Referencia"
0"TIIE"), o la que sustituya
a esta, a plazo de hasta
29 (veintinueve) dias que
sea dada a conocer por
Banco de México, a través
del medio masivo de
comunicacion que éste
determine o a través de
cualquier otro medio
electrénico, de computo o
de telecomunicacion,
incluso Internet,
autorizado al efecto
precisamente por Banco
de México, en la Fecha de
Determinacion o, en su
defecto, dentro de los 30
(treinta) Dias Habiles
anteriores a la misma, en
cuyo caso debera tomarse
como Tasa de Referencia
la tasa comunicada en el
Dia Habil anterior mas
proximo a la Fecha de
Determinacién. Una vez
hecha la adicion de la
Sobretasa se debera
capitalizar o hacer
equivalente al niumero de
dias efectivamente
transcurridos hasta la
Fecha de Pago de

sean amortizados en su
totalidad, los Certificados
Bursétiles devengaran un
interés bruto anual sobre
su Saldo Insoluto de
Principal, a una tasa de
interés bruto anual que el
Representante Comun
fijard 2 (dos) Dias Habiles
anteriores al inicio de cada
Periodo de Intereses (la
"Tasa de Interés Bruto
Anual"y la "Fecha de
Determinacion”,
respectivamente), y que
regira durante dicho
Periodo de Intereses. La
Tasa de Interés Bruto
Anual se calculara
mediante la adicion de
0.90%(Cero punto
Noventa por ciento)(la
"Sobretasa”) a la Tasa de
Interés Interbancaria de
Equilibrio (la "Tasa de
Referencia" o"TIIE"), o la
gue sustituya a esta, a
plazo de hasta 29
(veintinueve) dias que sea
dada a conocer por Banco
de México, a través del
medio masivo de
comunicacion que éste
determine o a través de
cualquier otro medio
electrénico, de computo o
de telecomunicacién,
incluso Internet,
autorizado al efecto
precisamente por Banco
de México, en la Fecha de
Determinacion o, en su
defecto, dentro de los 30
(treinta) Dias Habiles
anteriores a la misma, en
cuyo caso debera tomarse
como Tasa de Referencia
la tasa comunicada en el
Dia Habil anterior mas
proximo a la Fecha de
Determinaciéon. Una vez
hecha la adicién de la
Sobretasa se debera
capitalizar o hacer
equivalente al nimero de
dias efectivamente
transcurridos hasta la

sean amortizados en su
totalidad, los Certificados
Bursétiles devengaran un
interés bruto anual sobre
su Saldo Insoluto de
Principal, a una tasa de
interés bruto anual que el
Representante Comun
fijard 2 (dos) Dias Habiles
anteriores al inicio de cada
Periodo de Intereses (la
"Tasa de Interés Bruto
Anual"y la "Fecha de
Determinacion”,
respectivamente), y que
regird durante dicho
Periodo de Intereses. La
Tasa de Interés Bruto
Anual se calculara
mediante la adicion de
0.90%(Cero punto
Noventa por ciento)(la
"Sobretasa”) a la Tasa de
Interés Interbancaria de
Equilibrio (la "Tasa de
Referencia" o"TIIE"), o la
gue sustituya a esta, a
plazo de hasta 29
(veintinueve) dias que sea
dada a conocer por Banco
de México, a través del
medio masivo de
comunicacion que éste
determine o a través de
cualquier otro medio
electrénico, de computo o
de telecomunicacion,
incluso Internet,
autorizado al efecto
precisamente por Banco
de México, en la Fecha de
Determinacion o, en su
defecto, dentro de los 30
(treinta) Dias Habiles
anteriores a la misma, en
cuyo caso debera tomarse
como Tasa de Referencia
la tasa comunicada en el
Dia Habil anterior mas
préximo a la Fecha de
Determinacién. Una vez
hecha la adicién de la
Sobretasa se debera
capitalizar o hacer
equivalente al nimero de
dias efectivamente
transcurridos hasta la
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intereses correspondiente.
En caso de que la Tasa de
Referencia dejare de
existir o publicarse, el
Representante Comun
utilizara como tasa
sustituta para determinar
la Tasa de Interés Bruto
Anual, aquella que dé a
conocer el Banco de
México oficialmente como
la tasa sustituta de la tasa
de Referencia.Para
determinar la Tasa de
Interés Bruto Anual
capitalizada o, en su caso,
equivalente al nimero de
dias naturales
efectivamente
transcurridos en cada
Periodo de Intereses
hasta la Fecha de Pago
correspondiente, el
Representante Comun
utilizara la siguiente
férmula: En donde: TC =
Tasa de Interés Bruto
Anual capitalizada o
equivalente al nimero de
dias naturales
efectivamente
transcurridos en el
Periodo de Intereses
hasta la Fecha de Pago
de Intereses
correspondiente. TR =
Tasa de Interés Bruto
Anual. PL = Plazo de la
TIIE (o la tasa que la
sustituya) en dias. NDE =
Numero de dias naturales
efectivamente
transcurridos hasta la
Fecha de Pago de
Intereses correspondiente.
La Tasa de Interés Bruto
Anual capitalizada
correspondiente al primer
Periodo de Intereses sera
de [*]% ([*]).

intereses correspondiente.
En caso de que la Tasa de
Referencia dejare de
existir o publicarse, el
Representante Comun
utilizara como tasa
sustituta para determinar
la Tasa de Interés Bruto
Anual, aquella que dé a
conocer el Banco de
México oficialmente como
la tasa sustituta de la tasa
de Referencia.Para
determinar la Tasa de
Interés Bruto Anual
capitalizada o, en su caso,
equivalente al nimero de
dias naturales
efectivamente
transcurridos en cada
Periodo de Intereses
hasta la Fecha de Pago
correspondiente, el
Representante Comin
utilizara la siguiente
férmula: En donde: TC =
Tasa de Interés Bruto
Anual capitalizada o
equivalente al niumero de
dias naturales
efectivamente
transcurridos en el
Periodo de Intereses
hasta la Fecha de Pago
de Intereses
correspondiente. TR =
Tasa de Interés Bruto
Anual. PL = Plazo de la
TIIE (o la tasa que la
sustituya) en dias. NDE =
Numero de dias naturales
efectivamente
transcurridos hasta la
Fecha de Pago de
Intereses correspondiente.
La Tasa de Interés Bruto
Anual capitalizada
correspondiente al primer
Periodo de Intereses sera
de [*% ().

Fecha de Pago de
intereses correspondiente.
En caso de que la Tasa de
Referencia dejare de
existir o publicarse, el
Representante Comuan
utilizara como tasa
sustituta para determinar
la Tasa de Interés Bruto
Anual, aquella que dé a
conocer el Banco de
México oficialmente como
la tasa sustituta de la tasa
de Referencia.Para
determinar la Tasa de
Interés Bruto Anual
capitalizada o, en su caso,
equivalente al nimero de
dias naturales
efectivamente
transcurridos en cada
Periodo de Intereses
hasta la Fecha de Pago
correspondiente, el
Representante Comun
utilizara la siguiente
férmula: En donde: TC =
Tasa de Interés Bruto
Anual capitalizada o
equivalente al nimero de
dias naturales
efectivamente
transcurridos en el
Periodo de Intereses
hasta la Fecha de Pago
de Intereses
correspondiente. TR =
Tasa de Interés Bruto
Anual. PL = Plazo de la
TIIE (o la tasa que la
sustituya) en dias. NDE =
Numero de dias naturales
efectivamente
transcurridos hasta la
Fecha de Pago de
Intereses correspondiente.
La Tasa de Interés Bruto
Anual capitalizada
correspondiente al primer
Periodo de Intereses sera
de [*]% ([*)).

Fecha de Pago de
intereses correspondiente.
En caso de que la Tasa de
Referencia dejare de
existir o publicarse, el
Representante Comudn
utilizara como tasa
sustituta para determinar
la Tasa de Interés Bruto
Anual, aquella que dé a
conocer el Banco de
México oficialmente como
la tasa sustituta de la tasa
de Referencia.Para
determinar la Tasa de
Interés Bruto Anual
capitalizada o, en su caso,
equivalente al nimero de
dias naturales
efectivamente
transcurridos en cada
Periodo de Intereses
hasta la Fecha de Pago
correspondiente, el
Representante Comun
utilizara la siguiente
férmula: En donde: TC =
Tasa de Interés Bruto
Anual capitalizada o
equivalente al nimero de
dias naturales
efectivamente
transcurridos en el
Periodo de Intereses
hasta la Fecha de Pago
de Intereses
correspondiente. TR =
Tasa de Interés Bruto
Anual. PL = Plazo de la
TIIE (o la tasa que la
sustituya) en dias. NDE =
Numero de dias naturales
efectivamente
transcurridos hasta la
Fecha de Pago de
Intereses correspondiente.
La Tasa de Interés Bruto
Anual capitalizada
correspondiente al primer
Periodo de Intereses sera
de []% ([*]).

Periodicidad en el pago de
intereses

Los Intereses que
devenguen los CB's se
pagaran cada 28
(veintiocho) dias, durante
la vigencia de la Emision.

Los Intereses que
devenguen los CB's se
pagaran cada 28
(veintiocho) dias, durante
la vigencia de la Emision.

Los Intereses que
devenguen los CB's se
pagaran cada 28
(veintiocho) dias, durante
la vigencia de la Emisién.

Los Intereses que
devenguen los CB's se
pagaran cada 28
(veintiocho) dias, durante
la vigencia de la Emision.
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Los Intereses se
liguidaran al vencimiento
de cada Periodo de
Intereses, en las Fechas
de Pago de intereses
sefialadas en el
Calendario de Pagos; en
el entendido que si ese
dia no es un Dia Habil, la
Fecha de Pago sera el Dia
Habil inmediato siguiente.

Los Intereses se
liquidaran al vencimiento
de cada Periodo de
Intereses, en las Fechas
de Pago de intereses
sefialadas en el
Calendario de Pagos; en
el entendido que si ese
dia no es un Dia Habil, la
Fecha de Pago sera el Dia
Habil inmediato siguiente.

Los Intereses se
liquidaran al vencimiento
de cada Periodo de
Intereses, en las Fechas
de Pago de intereses
sefialadas en el
Calendario de Pagos; en
el entendido que si ese
dia no es un Dia Habil, la
Fecha de Pago seré el Dia
Habil inmediato siguiente.

Los Intereses se
liguidaran al vencimiento
de cada Periodo de
Intereses, en las Fechas
de Pago de intereses
sefialadas en el
Calendario de Pagos; en
el entendido que si ese
dia no es un Dia Habil, la
Fecha de Pago sera el Dia
Habil inmediato siguiente.

Lugar y forma de pago de intereses
y principal

Todos los pagos de
Intereses y Principal que
deban hacerse conforme a
los CB's, se pagaran
mediante transferencia
electrénica precisamente
en Pesos, a través de
Indeval, con domicilio
ubicado en Paseo de la
Reforma No. 255 3er.
Piso, Col. Cuauhtémoc,
06500, Ciudad de México,
contra la entrega del
Macrotitulo, o contra las
constancias que para tales
efectos expida Indeval.

Todos los pagos de
Intereses y Principal que
deban hacerse conforme a
los CB's, se pagaran
mediante transferencia
electrénica precisamente
en Pesos, a través de
Indeval, con domicilio
ubicado en Paseo de la
Reforma No. 255 3er.
Piso, Col. Cuauhtémoc,
06500, Ciudad de México,
contra la entrega del
Macrotitulo, o contra las
constancias que para tales
efectos expida Indeval.

Todos los pagos de
Intereses y Principal que
deban hacerse conforme a
los CB's, se pagaran
mediante transferencia
electrénica precisamente
en Pesos, a través de
Indeval, con domicilio
ubicado en Paseo de la
Reforma No. 255 3er.
Piso, Col. Cuauhtémoc,
06500, Ciudad de México,
contra la entrega del
Macrotitulo, o contra las
constancias que para tales
efectos expida Indeval.

Todos los pagos de
Intereses y Principal que
deban hacerse conforme a
los CB's, se pagaran
mediante transferencia
electrénica precisamente
en Pesos, a través de
Indeval, con domicilio
ubicado en Paseo de la
Reforma No. 255 3er.
Piso, Col. Cuauhtémaoc,
06500, Ciudad de México,
contra la entrega del
Macrotitulo, o contra las
constancias que para tales
efectos expida Indeval.

Subordinacién de los titulos, en su
caso

No aplica.

No aplica.

No aplica.

No aplica.

Amortizacién y amortizacion

anticipada / vencimiento anticipado,

en su caso

A partir de la Fecha de
Emisién y en tanto los
Certificados Bursatiles no
sean amortizados en su
totalidad, el Emisor podréa
amortizar parcial o
totalmente el Principal.
Para tales efectos, el
Emisor debera entregar
una notificaciéon de
amortizacion anticipada
voluntaria parcial o total
por escrito al
Representante Comun
indicando al menos el
monto de la amortizacion
y la Fecha de Pago, con
mas de 6 (seis) Dias
Habiles antes de la fecha
en que pretenda llevar a
cabo dicha amortizacion
(la "Notificacion de
Amortizacion Anticipada
Voluntaria"), para que a su
vez, con por lo menos 2

A partir de la Fecha de
Emisién y en tanto los
Certificados Bursatiles no
sean amortizados en su
totalidad, el Emisor podra
amortizar parcial o
totalmente el Principal.
Para tales efectos, el
Emisor debera entregar
una notificacién de
amortizacion anticipada
voluntaria parcial o total
por escrito al
Representante Comin
indicando al menos el
monto de la amortizacién
y la Fecha de Pago, con
mas de 6 (seis) Dias
Habiles antes de la fecha
en gue pretenda llevar a
cabo dicha amortizacion
(la "Notificacién de
Amortizacion Anticipada
Voluntaria"), para que a su
vez, con por lo menos 2

A partir de la Fecha de
Emisién y en tanto los
Certificados Burséatiles no
sean amortizados en su
totalidad, el Emisor podra
amortizar parcial o
totalmente el Principal.
Para tales efectos, el
Emisor debera entregar
una notificacion de
amortizacion anticipada
voluntaria parcial o total
por escrito al
Representante Comun
indicando al menos el
monto de la amortizacién
y la Fecha de Pago, con
mas de 6 (seis) Dias
Habiles antes de la fecha
en que pretenda llevar a
cabo dicha amortizacion
(la "Notificacién de
Amortizacion Anticipada
Voluntaria"), para que a su
vez, con por lo menos 2

A partir de la Fecha de
Emisién y en tanto los
Certificados Bursatiles no
sean amortizados en su
totalidad, el Emisor podréa
amortizar parcial o
totalmente el Principal.
Para tales efectos, el
Emisor debera entregar
una notificaciéon de
amortizacion anticipada
voluntaria parcial o total
por escrito al
Representante Comun
indicando al menos el
monto de la amortizacion
y la Fecha de Pago, con
mas de 6 (seis) Dias
Habiles antes de la fecha
en que pretenda llevar a
cabo dicha amortizacion
(la "Notificacion de
Amortizacion Anticipada
Voluntaria"), para que a su
vez, con por lo menos 2
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(dos) Dias Habiles antes a
cada Fecha de Pagoel
Representante Comun
informe a Indeval, BMV y
CNBV-por escrito 0 a
través de los medios que
estas determinen, el
monto de la amortizacion
y la Fecha de Pago en la
gue se realizara la
Amortizacién Anticipada
Voluntaria. Esto, en el
entendido que la
Amortizacion Anticipada
Voluntaria, solo podra
llevarse a cabo en una
Fecha de Pago y no dara
lugar a penalizacion
alguna, ni a pago de prima
alguna. En caso de existir
una Amortizacién
Anticipada Voluntaria, se
pagara a prorrata por cada
Certificado Bursatil en
circulacion, la cantidad
gue resulte de dividir el
monto total de la
amortizacion voluntaria
entre el nimero de
Certificados Bursatiles.

(dos) Dias Hébiles antes a
cada Fecha de Pagoel
Representante Comun
informe a Indeval, BMV y
CNBV-por escrito 0 a
través de los medios que
estas determinen, el
monto de la amortizacién
y la Fecha de Pago en la
que se realizara la
Amortizacion Anticipada
Voluntaria. Esto, en el
entendido que la
Amortizacion Anticipada
Voluntaria, solo podra
llevarse a cabo en una
Fecha de Pago y no dara
lugar a penalizacion
alguna, ni a pago de prima
alguna. En caso de existir
una Amortizacion
Anticipada Voluntaria, se
pagara a prorrata por cada
Certificado Bursatil en
circulacién, la cantidad
que resulte de dividir el
monto total de la
amortizacion voluntaria
entre el nimero de
Certificados Bursatiles.

(dos) Dias Habiles antes a
cada Fecha de Pagoel
Representante Comun
informe a Indeval, BMV y
CNBV-por escrito 0 a
través de los medios que
estas determinen, el
monto de la amortizacién
y la Fecha de Pago en la
que se realizara la
Amortizaciéon Anticipada
Voluntaria. Esto, en el
entendido que la
Amortizacién Anticipada
Voluntaria, solo podra
llevarse a cabo en una
Fecha de Pago y no dara
lugar a penalizacion
alguna, ni a pago de prima
alguna. En caso de existir
una Amortizacion
Anticipada Voluntaria, se
pagara a prorrata por cada
Certificado Bursatil en
circulacién, la cantidad
que resulte de dividir el
monto total de la
amortizacion voluntaria
entre el nimero de
Certificados Bursétiles.

(dos) Dias Habiles antes a
cada Fecha de Pagoel
Representante Comun
informe a Indeval, BMV y
CNBV-por escrito 0 a
través de los medios que
estas determinen, el
monto de la amortizacion
y la Fecha de Pago en la
gue se realizara la
Amortizacién Anticipada
Voluntaria. Esto, en el
entendido que la
Amortizacion Anticipada
Voluntaria, solo podra
llevarse a cabo en una
Fecha de Pago y no dara
lugar a penalizacion
alguna, ni a pago de prima
alguna. En caso de existir
una Amortizacién
Anticipada Voluntaria, se
pagaréa a prorrata por cada
Certificado Bursatil en
circulacion, la cantidad
gue resulte de dividir el
monto total de la
amortizacion voluntaria
entre el nimero de
Certificados Bursatiles.

Garantia, en su caso

Quirografaria.

Quirografaria.

Quirografaria.

Quirografaria.

Fiduciario, en su caso
Callificacién de valores [Sinopsis]
Otro [Miembro]

Calificacién

No aplica.

No aplica.

No aplica.

No aplica.

Significado de la calificacion

Nombre

Calificacién

Verum, Calificadora de Valores, S.A.

P.l. de C.V. [Miembro]

1+/M

1+/M

1+/M

1+/M

Significado de la calificacién

HR Ratings de México, S.A. de C.V.

Calificacién

La calificacién se asigna a
emisiones con la mas alta certeza
de pago oportuno. La liquidez a
corto plazo, factores en operacion y
acceso a fuentes alternas de
recursos son excelentes.

[Miembro]

La calificacién se asigna a
emisiones con la mas alta certeza
de pago oportuno. La liquidez a
corto plazo, factores en operacion y
acceso a fuentes alternas de
recursos son excelentes.

La calificacién se asigna a
emisiones con la mas alta certeza
de pago oportuno. La liquidez a
corto plazo, factores en operacion y
acceso a fuentes alternas de
recursos son excelentes.

La calificacion se asigna a
emisiones con la mas alta certeza
de pago oportuno. La liquidez a
corto plazo, factores en operacion y
acceso a fuentes alternas de
recursos son excelentes.

HR 1

Significado de la calificacién

Calificacién

Significa que el emisor o emision
ofrece una capacidad aceptable
para el pago oportuno de
obligaciones de deuda de corto
plazo y mantiene un mayor riesgo
crediticio comparado con
instrumentos de mayor calificacion
crediticia.

Moodys de México S.A. de C.V. [Miembro] ‘

Significado de la calificacion
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Calificacion

Significado de la calificacién

Standard and Poors, S.A. de C.V. [Miembro]

Calificacién

Significado de la calificacion

A.M. Best América Latina, S.A. de C

Calificacion

.V. [Miembro]

Significado de la calificacién
Fitch México S.A. de C.V. [Miembro]

Calificacion

F1+(mex)

F1+(mex)

F1+(mex)

F1+(mex)

Significado de la calificacion

La callificacion indica alta calidad
crediticia y la mas sélida capacidad
de cumplimiento oportuno de los
compromisos financieros respecto
de otros emisores o emisiones
domeésticas. Bajo la escala de
calificaciones domésticas de Fitch
México, esta categoria se asigna a
aquellas empresas con la mejor
calidad crediticia respecto de otras
en el pais.

La callificacion indica alta calidad
crediticia y la mas sélida capacidad
de cumplimiento oportuno de los
compromisos financieros respecto
de otros emisores 0 emisiones
domeésticas. Bajo la escala de
calificaciones domésticas de Fitch
México, esta categoria se asigna a
aquellas empresas con la mejor
calidad crediticia respecto de otras
en el pais.

La calificacion indica alta calidad
crediticia y la mas sélida capacidad
de cumplimiento oportuno de los
compromisos financieros respecto
de otros emisores o emisiones
domeésticas. Bajo la escala de
calificaciones domésticas de Fitch
México, esta categoria se asigna a
aquellas empresas con la mejor
calidad crediticia respecto de otras
en el pais.

La callificacion indica alta calidad
crediticia y la mas sélida capacidad
de cumplimiento oportuno de los
compromisos financieros respecto
de otros emisores 0 emisiones
domésticas. Bajo la escala de
calificaciones domésticas de Fitch
México, esta categoria se asigna a
aquellas empresas con la mejor
calidad crediticia respecto de otras
en el pais.

Representante comun

ClIBanco, S.A., Institucién de Banca
Mdiltiple.

ClBanco, S.A., Institucién de Banca
Mdltiple.

ClIBanco, S.A., Institucién de Banca
Mdltiple.

ClIBanco, S.A., Institucién de Banca
Mdiltiple.

Depositario

S.D. Indeval Institucion para el
Depésito de Valores, S.A. de C.V.
("Indeval").

S.D. Indeval Institucion para el
Depésito de Valores, S.A. de C.V.
("Indeval").

S.D. Indeval Institucién para el
Depésito de Valores, S.A. de C.V.
("Indeval").

S.D. Indeval Institucién para el
Depésito de Valores, S.A. de C.V.
("Indeval").

Régimen fiscal

El tratamiento fiscal respecto de los
intereses u otros rendimientos que,
en su caso, generen los
Certificados Bursatiles se regira
para personas fisicas y morales
residentes en México, por lo
previsto en los articulos 54, 55, 134
y 135 de la Ley del Impuesto Sobre
la Renta vigente, y 21 de la Ley de
Ingresos de la Federacién para el
ejercicio fiscal vigente y en otras
disposiciones complementarias; y
para las personas fisicas o morales
residentes en el extranjero, a lo
previsto en los articulos 153 y 166
de la Ley del Impuesto Sobre la
Renta y en otras disposiciones
complementarias, en el entendido
que el impuesto sobre la renta que
llegara a generarse sera en todo
momento cargo de los Tenedores
de los Certificados Bursatiles. El
régimen fiscal podra modificarse a
lo largo de la vigencia por lo que
los posibles adquirentes de los
Certificados Bursatiles deberan
consultar con sus asesores las
consecuencias fiscales resultantes
de las operaciones que pretendan
llevar a cabo con los Certificados
Bursatiles, incluyendo la aplicacién
de reglas especificas respecto de
su situacion en particular.

El tratamiento fiscal respecto de los
intereses u otros rendimientos que,
en su caso, generen los
Certificados Bursatiles se regira
para personas fisicas y morales
residentes en México, por lo
previsto en los articulos 54, 55, 134
y 135 de la Ley del Impuesto Sobre
la Renta vigente, y 21 de la Ley de
Ingresos de la Federacion para el
ejercicio fiscal vigente y en otras
disposiciones complementarias; y
para las personas fisicas o morales
residentes en el extranjero, a lo
previsto en los articulos 153 y 166
de la Ley del Impuesto Sobre la
Renta y en otras disposiciones
complementarias, en el entendido
que el impuesto sobre la renta que
llegara a generarse seré en todo
momento cargo de los Tenedores
de los Certificados Bursétiles. El
régimen fiscal podra modificarse a
lo largo de la vigencia por lo que
los posibles adquirentes de los
Certificados Bursatiles deberan
consultar con sus asesores las
consecuencias fiscales resultantes
de las operaciones que pretendan
llevar a cabo con los Certificados
Bursétiles, incluyendo la aplicacion
de reglas especificas respecto de
su situacion en particular.

El tratamiento fiscal respecto de los
intereses u otros rendimientos que,
en su caso, generen los
Certificados Bursétiles se regira
para personas fisicas y morales
residentes en México, por lo
previsto en los articulos 54, 55, 134
y 135 de la Ley del Impuesto Sobre
la Renta vigente, y 21 de la Ley de
Ingresos de la Federacién para el
ejercicio fiscal vigente y en otras
disposiciones complementarias; y
para las personas fisicas o morales
residentes en el extranjero, a lo
previsto en los articulos 153 y 166
de la Ley del Impuesto Sobre la
Renta y en otras disposiciones
complementarias, en el entendido
que el impuesto sobre la renta que
llegara a generarse sera en todo
momento cargo de los Tenedores
de los Certificados Bursétiles. El
régimen fiscal podra modificarse a
lo largo de la vigencia por lo que
los posibles adquirentes de los
Certificados Bursatiles deberan
consultar con sus asesores las
consecuencias fiscales resultantes
de las operaciones que pretendan
llevar a cabo con los Certificados
Bursétiles, incluyendo la aplicacion
de reglas especificas respecto de
su situacion en particular.

El tratamiento fiscal respecto de los
intereses u otros rendimientos que,
en su caso, generen los
Certificados Bursatiles se regira
para personas fisicas y morales
residentes en México, por lo
previsto en los articulos 54, 55, 134
y 135 de la Ley del Impuesto Sobre
la Renta vigente, y 21 de la Ley de
Ingresos de la Federacién para el
ejercicio fiscal vigente y en otras
disposiciones complementarias; y
para las personas fisicas o morales
residentes en el extranjero, a lo
previsto en los articulos 153 y 166
de la Ley del Impuesto Sobre la
Renta y en otras disposiciones
complementarias, en el entendido
que el impuesto sobre la renta que
llegara a generarse sera en todo
momento cargo de los Tenedores
de los Certificados Bursatiles. El
régimen fiscal podra modificarse a
lo largo de la vigencia por lo que
los posibles adquirentes de los
Certificados Bursatiles deberan
consultar con sus asesores las
consecuencias fiscales resultantes
de las operaciones que pretendan
llevar a cabo con los Certificados
Bursatiles, incluyendo la aplicacion
de reglas especificas respecto de
su situacion en particular.

Observaciones

Caracteristicas de los titulos de deuda [Sinopsis]

Serie [Eje]

‘ serie8

Caracteristicas de los titulos de deuda [Sinopsis]

serie9

Serie de deuda 03120 03420
Fecha de emisién 2020-09-10 2020-10-09
Fecha de vencimiento 2021-01-07 2021-03-26
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Serie [Eje]

serie8

serie9

Caracteristicas de los titulos de deuda [Sinopsis]

Plazo de la emisién

119 dias (0.33 afios)

168 dias (0.46 afios)

Intereses / Rendimiento procedimiento del calculo

A partir de la Fecha de Emisién, y en tanto no
sean amortizados en su totalidad, los
Certificados Burséatiles devengaran un interés
bruto anual sobre su Saldo Insoluto de
Principal, a una tasa de interés bruto anual
que el Representante Comun fijara 2 (dos)
Dias Habiles anteriores al inicio de cada
Periodo de Intereses (la "Tasa de Interés
Bruto Anual" y la "Fecha de Determinacién”,
respectivamente), y que regira durante dicho
Periodo de Intereses. La Tasa de Interés
Bruto Anual se calcular4 mediante la adicion
de 0.80%(Cero punto Ochenta por ciento)(la
"Sobretasa") a la Tasa de Interés
Interbancaria de Equilibrio (la "Tasa de
Referencia" 0"TIIE"), o la que sustituya a esta,
a plazo de hasta 29 (veintinueve) dias que
sea dada a conocer por Banco de México, a
través del medio masivo de comunicacion que
éste determine o a través de cualquier otro
medio electrénico, de computo o de
telecomunicacion, incluso Internet, autorizado
al efecto precisamente por Banco de México,
en la Fecha de Determinacién o, en su
defecto, dentro de los 30 (treinta) Dias Habiles
anteriores a la misma, en cuyo caso debera
tomarse como Tasa de Referencia la tasa
comunicada en el Dia Habil anterior mas
proximo a la Fecha de Determinacion. Una
vez hecha la adicion de la Sobretasa se
debera capitalizar o hacer equivalente al
numero de dias efectivamente transcurridos
hasta la Fecha de Pago de intereses
correspondiente. En caso de que la Tasa de
Referencia dejare de existir o publicarse, el
Representante Comun utilizara como tasa
sustituta para determinar la Tasa de Interés
Bruto Anual, aquella que dé a conocer el
Banco de México oficialmente como la tasa
sustituta de la tasa de Referencia.Para
determinar la Tasa de Interés Bruto Anual
capitalizada o, en su caso, equivalente al
nimero de dias naturales efectivamente
transcurridos en cada Periodo de Intereses
hasta la Fecha de Pago correspondiente, el
Representante Comun utilizara la siguiente
férmula: En donde: TC = Tasa de Interés
Bruto Anual capitalizada o equivalente al
ndmero de dias naturales efectivamente
transcurridos en el Periodo de Intereses hasta
la Fecha de Pago de Intereses
correspondiente. TR = Tasa de Interés Bruto
Anual. PL = Plazo de la TIIE (o la tasa que la
sustituya) en dias. NDE = NUumero de dias
naturales efectivamente transcurridos hasta la
Fecha de Pago de Intereses correspondiente.

A partir de la Fecha de Emisién, y en tanto no
sean amortizados en su totalidad, los
Certificados Bursétiles devengaran un interés
bruto anual sobre su Saldo Insoluto de
Principal, a una tasa de interés bruto anual
que el Representante Comun fijara 2 (dos)
Dias Habiles anteriores al inicio de cada
Periodo de Intereses (la "Tasa de Interés
Bruto Anual" y la "Fecha de Determinacién”,
respectivamente), y que regira durante dicho
Periodo de Intereses. La Tasa de Interés
Bruto Anual se calcular4 mediante la adicion
de 1.00%(Un punto por ciento)(la "Sobretasa")
a la Tasa de Interés Interbancaria de
Equilibrio (la "Tasa de Referencia" o"TIIE"), 0
la que sustituya a esta, a plazo de hasta 29
(veintinueve) dias que sea dada a conocer por
Banco de México, a través del medio masivo
de comunicacion que éste determine o a
través de cualquier otro medio electrénico, de
computo o de telecomunicacion, incluso
Internet, autorizado al efecto precisamente por
Banco de México, en la Fecha de
Determinacion o, en su defecto, dentro de los
30 (treinta) Dias Habiles anteriores a la
misma, en cuyo caso debera tomarse como
Tasa de Referencia la tasa comunicada en el
Dia Habil anterior mas préximo a la Fecha de
Determinacion. Una vez hecha la adicion de la
Sobretasa se debera capitalizar o hacer
equivalente al nimero de dias efectivamente
transcurridos hasta la Fecha de Pago de
intereses correspondiente. En caso de que la
Tasa de Referencia dejare de existir o
publicarse, el Representante Comun utilizara
como tasa sustituta para determinar la Tasa
de Interés Bruto Anual, aquella que dé a
conocer el Banco de México oficialmente
como la tasa sustituta de la tasa de
Referencia.Para determinar la Tasa de Interés
Bruto Anual capitalizada o, en su caso,
equivalente al nimero de dias naturales
efectivamente transcurridos en cada Periodo
de Intereses hasta la Fecha de Pago
correspondiente, el Representante Comun
utilizara la siguiente férmula: En donde: TC =
Tasa de Interés Bruto Anual capitalizada o
equivalente al nimero de dias naturales
efectivamente transcurridos en el Periodo de
Intereses hasta la Fecha de Pago de
Intereses correspondiente. TR = Tasa de
Interés Bruto Anual. PL = Plazo de la TIIE (o
la tasa que la sustituya) en dias. NDE =
Ndmero de dias naturales efectivamente
transcurridos hasta la Fecha de Pago de
Intereses correspondiente. La Tasa de Interés
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correspondiente al primer Periodo de
Intereses sera de [*]% ([*]).

Bruto Anual capitalizada correspondiente al
primer Periodo de Intereses sera de [*]% ([*]).

Periodicidad en el pago de intereses

Los Intereses que devenguen los CB's se
pagaran cada 28 (veintiocho) dias, durante la
vigencia de la Emision. Los Intereses se
liquidaran al vencimiento de cada Periodo de
Intereses, en las Fechas de Pago de intereses
sefialadas en el Calendario de Pagos; en el
entendido que si ese dia no es un Dia Habil,
la Fecha de Pago sera el Dia Habil inmediato
siguiente.

Los Intereses que devenguen los CB's se
pagaran cada 28 (veintiocho) dias, durante la
vigencia de la Emision. Los Intereses se
liquidaran al vencimiento de cada Periodo de
Intereses, en las Fechas de Pago de intereses
sefialadas en el Calendario de Pagos; en el
entendido que si ese dia no es un Dia Habil,
la Fecha de Pago sera el Dia Habil inmediato
siguiente.

Lugar y forma de pago de intereses y principal

Todos los pagos de Intereses y Principal que
deban hacerse conforme a los CB's, se
pagaran mediante transferencia electrénica
precisamente en Pesos, a través de Indeval,
con domicilio ubicado en Paseo de la Reforma
No. 255 3er. Piso, Col. Cuauhtémoc, 06500,
Ciudad de México, contra la entrega del
Macrotitulo, o contra las constancias que para
tales efectos expida Indeval.

Todos los pagos de Intereses y Principal que
deban hacerse conforme a los CB's, se
pagaran mediante transferencia electrénica
precisamente en Pesos, a través de Indeval,
con domicilio ubicado en Paseo de la Reforma
No. 255 3er. Piso, Col. Cuauhtémoc, 06500,
Ciudad de México, contra la entrega del
Macrotitulo, o contra las constancias que para
tales efectos expida Indeval.

Subordinacién de los titulos, en su caso

No aplica.

No aplica.

Amortizacién y amortizacién anticipada / vencimiento
anticipado, en su caso

A partir de la Fecha de Emision y en tanto los
Certificados Bursatiles no sean amortizados
en su totalidad, el Emisor podra amortizar
parcial o totalmente el Principal. Para tales
efectos, el Emisor debera entregar una
notificacion de amortizacién anticipada
voluntaria parcial o total por escrito al
Representante Comun indicando al menos el
monto de la amortizacién y la Fecha de Pago,
con mas de 6 (seis) Dias Habiles antes de la
fecha en que pretenda llevar a cabo dicha
amortizacion (la "Notificacion de Amortizacion
Anticipada Voluntaria"), para que a su vez,
con por lo menos 2 (dos) Dias Habiles antes a
cada Fecha de Pagoel Representante Comun
informe a Indeval, BMV y CNBV-por escrito o
a través de los medios que estas determinen,
el monto de la amortizacién y la Fecha de
Pago en la que se realizara la Amortizacion
Anticipada Voluntaria. Esto, en el entendido
que la Amortizacion Anticipada Voluntaria,
solo podra llevarse a cabo en una Fecha de
Pago y no dara lugar a penalizacién alguna, ni
a pago de prima alguna. En caso de existir
una Amortizacion Anticipada Voluntaria, se
pagara a prorrata por cada Certificado Bursatil
en circulacion, la cantidad que resulte de
dividir el monto total de la amortizacion
voluntaria entre el nimero de Certificados
Bursétiles.

A partir de la Fecha de Emision y en tanto los
Certificados Bursatiles no sean amortizados
en su totalidad, el Emisor podra amortizar
parcial o totalmente el Principal. Para tales
efectos, el Emisor debera entregar una
notificacion de amortizacién anticipada
voluntaria parcial o total por escrito al
Representante Comun indicando al menos el
monto de la amortizacién y la Fecha de Pago,
con mas de 6 (seis) Dias Habiles antes de la
fecha en que pretenda llevar a cabo dicha
amortizacion (la "Notificacion de Amortizacion
Anticipada Voluntaria"), para que a su vez,
con por lo menos 2 (dos) Dias Habiles antes a
cada Fecha de Pagoel Representante Comun
informe a Indeval, BMV y CNBV-por escrito o
a través de los medios que estas determinen,
el monto de la amortizacién y la Fecha de
Pago en la que se realizara la Amortizacion
Anticipada Voluntaria. Esto, en el entendido
que la Amortizacion Anticipada Voluntaria,
solo podra llevarse a cabo en una Fecha de
Pago y no dara lugar a penalizacién alguna, ni
a pago de prima alguna. En caso de existir
una Amortizacion Anticipada Voluntaria, se
pagara a prorrata por cada Certificado Bursatil
en circulacion, la cantidad que resulte de
dividir el monto total de la amortizacion
voluntaria entre el nimero de Certificados
Bursétiles.
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Garantia, en su caso

Quirografaria.

Quirografaria.

Fiduciario, en su caso
Calificacion de valores [Sinopsis]
Otro [Miembro]

Calificacion

No aplica.

No aplica.

Significado de la calificacién

Nombre

Verum, Calificadora de Valores, S.A.P.I. de C.V. [Miembro]

Calificacién

1+/M

1+/M

Significado de la calificacién

Calificacién

La calificacion se asigna a emisiones con la mas alta certeza
de pago oportuno. La liquidez a corto plazo, factores en
operacion y acceso a fuentes alternas de recursos son
excelentes.

HR Ratings de México, S.A. de C.V. [Miembro] ‘

HR 1

La calificacion se asigna a emisiones con la mas alta certeza
de pago oportuno. La liquidez a corto plazo, factores en
operacion y acceso a fuentes alternas de recursos son
excelentes.

HR 1

Significado de la calificacién

Calificacion

Significa que el emisor o emisién ofrece una capacidad
aceptable para el pago oportuno de obligaciones de deuda de
corto plazo y mantiene un mayor riesgo crediticio comparado
con instrumentos de mayor calificacion crediticia.

Moodys de México S.A. de C.V. [Miembro] ‘

Significa que el emisor o emisién ofrece una capacidad
aceptable para el pago oportuno de obligaciones de deuda de
corto plazo y mantiene un mayor riesgo crediticio comparado
con instrumentos de mayor calificacion crediticia.

Significado de la calificacion

Calificacién

Significado de la calificacién

Calificacién

Standard and Poors, S.A. de C.V. [Miembro] ‘

Significado de la calificacion

A.M. Best América Latina, S.A. de C.V. [Miembro]

Calificacion

Significado de la calificacién

Calificacién

Fitch México S.A. de C.V. [Miembro] ‘

F1+(mex)

F1+(mex)

Significado de la calificacién

La calificacién indica alta calidad crediticia y la mas sélida
capacidad de cumplimiento oportuno de los compromisos
financieros respecto de otros emisores o emisiones
domeésticas. Bajo la escala de calificaciones domésticas de
Fitch México, esta categoria se asigna a aquellas empresas
con la mejor calidad crediticia respecto de otras en el pais.

La calificacién indica alta calidad crediticia y la mas sélida
capacidad de cumplimiento oportuno de los compromisos
financieros respecto de otros emisores o emisiones
domeésticas. Bajo la escala de calificaciones domésticas de
Fitch México, esta categoria se asigna a aquellas empresas
con la mejor calidad crediticia respecto de otras en el pais.

Representante comun

ClIBanco, S.A., Institucién de Banca Muiltiple.

ClIBanco, S.A., Institucién de Banca Muiltiple.

Depositario

S.D. Indeval Institucién para el Depésito de Valores, S.A. de
C.V. ("Indeval").

S.D. Indeval Institucién para el Depésito de Valores, S.A. de
C.V. ("Indeval").

Régimen fiscal

El tratamiento fiscal respecto de los intereses u otros
rendimientos que, en su caso, generen los Certificados
Bursétiles se regir& para personas fisicas y morales
residentes en México, por lo previsto en los articulos 54, 55,
134 y 135 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente, y 21
de la Ley de Ingresos de la Federacion para el ejercicio fiscal
vigente y en otras disposiciones complementarias; y para las
personas fisicas o morales residentes en el extranjero, a lo
previsto en los articulos 153 y 166 de la Ley del Impuesto
Sobre la Renta y en otras disposiciones complementarias, en
el entendido que el impuesto sobre la renta que llegara a
generarse sera en todo momento cargo de los Tenedores de
los Certificados Bursétiles. El régimen fiscal podra modificarse
a lo largo de la vigencia por lo que los posibles adquirentes de
los Certificados Bursétiles deberan consultar con sus
asesores las consecuencias fiscales resultantes de las
operaciones que pretendan llevar a cabo con los Certificados
Bursétiles, incluyendo la aplicacion de reglas especificas
respecto de su situacion en particular.

El tratamiento fiscal respecto de los intereses u otros
rendimientos que, en su caso, generen los Certificados
Bursétiles se regir& para personas fisicas y morales
residentes en México, por lo previsto en los articulos 54, 55,
134 y 135 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente, y 21
de la Ley de Ingresos de la Federacion para el ejercicio fiscal
vigente y en otras disposiciones complementarias; y para las
personas fisicas o morales residentes en el extranjero, a lo
previsto en los articulos 153 y 166 de la Ley del Impuesto
Sobre la Renta y en otras disposiciones complementarias, en
el entendido que el impuesto sobre la renta que llegara a
generarse sera en todo momento cargo de los Tenedores de
los Certificados Bursétiles. El régimen fiscal podra modificarse
a lo largo de la vigencia por lo que los posibles adquirentes de
los Certificados Bursétiles deberan consultar con sus
asesores las consecuencias fiscales resultantes de las
operaciones que pretendan llevar a cabo con los Certificados
Bursétiles, incluyendo la aplicacion de reglas especificas
respecto de su situacion en particular.

Observaciones
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Politica que seguira la emisora en latoma de decisiones relativas a cambios de
control durante la vigencia de la emision:

Para efectos del presente Reporte Anual, la Emisora no cuenta con politicas para la toma de decisiones i) relativas a cambios de control durante la
vigencia de las Emision; (ii) respecto a reestructuras corporativas durante la vigencia de la Emision; y/o (iii) sobre la venta o constitucion de
gravamenes sobre activos esenciales del Emisor durante la vigencia de la Emision. De presentarse cualquier situacién aplicable, la Emisora tomara
las medidas que resulten necesarias para resolver cada caso particular, sin perjudicar los intereses de los tenedores de los Certificados Bursatiles.”

Adicionalmente en caso de ocurrir la Compafiia divulgara al publico inversionista el folleto informativo y demas informacion que se requiera conforme
a las disposiciones legales aplicables.

Politica que seguiré la emisora en latoma de decisiones respecto de estructuras
corporativas:

Para efectos del presente Reporte Anual, la Emisora no cuenta con politicas para la toma de decisiones i) relativas a cambios de control durante la
vigencia de las Emision; (ii) respecto a reestructuras corporativas durante la vigencia de la Emisién; y/o (iii) sobre la venta o constitucion de
gravamenes sobre activos esenciales del Emisor durante la vigencia de la Emision. De presentarse cualquier situacion aplicable, la Emisora tomara
las medidas que resulten necesarias para resolver cada caso particular, sin perjudicar los intereses de los tenedores de los Certificados Bursatiles.”

Adicionalmente en caso de ocurrir la Compafiia divulgara al publico inversionista el folleto informativo y demas informacién que se requiera conforme
a las disposiciones legales aplicables.

Politica que seguira la emisora en latoma de decisiones sobre la venta o constitucion
de gravamenes sobre activos esenciales:

Para efectos del presente Reporte Anual, la Emisora no cuenta con politicas para la toma de decisiones i) relativas a cambios de control durante la
vigencia de las Emision; (ii) respecto a reestructuras corporativas durante la vigencia de la Emisién; y/o (iii) sobre la venta o constitucion de
gravamenes sobre activos esenciales del Emisor durante la vigencia de la Emision. De presentarse cualquier situacion aplicable, la Emisora tomara
las medidas que resulten necesarias para resolver cada caso particular, sin perjudicar los intereses de los tenedores de los Certificados Bursatiles.”

Adicionalmente en caso de ocurrir la Compafiia divulgara al publico inversionista el folleto informativo y demas informacién que se requiera conforme
a las disposiciones legales aplicables.
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“Macrotitulo”: Significa, el macrotitulo, el cual amparara los CB’s de cada Emision.

“México”: Significa, los Estados Unidos Mexicanos.

“Monto Total Autorizado del Programa”: $2,000'000.00000 (Dos mil millones de Pesos 00/100 M.N.).

“Periodo de Intereses”: tendra el significado que se le atribuya en los Documentos de cada Emision.

“Persona”: Significa, cualquier persona fisica o moral, corporacion, asociacion general, asociacion limitada, sociedad de responsabilidad
limitada o asociacién, asociacion en participacion, co-inversion (joint venture), sociedad en comandita, sociedad anénima, institucion de crédito,
fideicomiso, estado, sociedad irregular, gobierno federal, estatal o municipal (o cualquier dependencia o subdivision politica de los mismos),
fondo de inversion o cualquier otra forma de entidad.

“Programa”: Significa, la inscripcion preventiva en el RNV, bajo la modalidad de programa dual de colocacion, de certificados bursétiles de
largo y corto plazo hasta por la cantidad de $2,000'000,000.00 (Dos mil millones de Pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en Dolares
Americanos o UDIS, con caracter revolvente, autorizada por la CNBV mediante oficio No. [*].

“Ps.” 0 “Peso”: Significa, pesos, la moneda de curso legal de México.

“Recursos Derivados de la Emisién”: Significa, los recursos que se obtengan por cada una de las colocaciones de los Certificados Bursatiles.

“Representante Comun”: Significa, Cl Banco, S.A., Institucién de Banca Mdiltiple, quien realizara las funciones de representante comun de los
Tenedores, en el entendido que, para cualquier emisiéon de Certificados Bursatiles al amparo del Programa se podra designar a otro
representante comun.

“RNV”: Significa, el Registro Nacional de Valores que mantiene la CNBV.

“SHCP”: Significa, la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

“STIV-2": Significa, el sistema de transferencia de informacion sobre valores, instrumentado por la CNBV.

“Suplemento”: Cualquier suplemento al presente Reporte Anual que se prepare con relacion a, y que contenga las caracteristicas
correspondientes a una Emision de Largo Plazo al amparo del Programa.

“Tasa de Interés Bruto Anual”: Tendra el significado que a dicho término se atribuye en los Documentos de la Emisién respectivos.

“Tenedores”: Significa, los legitimos tenedores de los Certificados Bursatiles, quienes en todo momento estaran representados cuando actien
en su conjunto por el Representante Comun.

“UDIS": Significa, las unidades de cuenta llamadas “Unidades de Inversion” cuyo valor en pesos publica periédicamente el Banco de México en
el Diario Oficial de la Federacion, establecidas en el “Decreto por el que se establecen las obligaciones que podran denominarse en Unidades
de Inversiéon y reforma y adiciona diversas disposiciones del Cédigo Fiscal de la Federacion y de la Ley del Impuesto sobre la Renta publicado
en el Diario Oficial de la Federacion el 1 de abril de 1995.

"Auditor Externo" o "Auditor Externo Independiente": Contador publico o licenciado en contaduria publica que suscriba el Informe de
Auditoria Externa, deméas comunicados y opiniones, en representacion del Despacho que presta los servicios de auditoria externa contratado
por la Emisora.
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operaciones activas. (4) Inscripcion y Listado. La Emisora se obliga a mantener la inscripcién de los Certificados Bursatiles Bancarios en el RNV y en
el listado de valores de la BMV. (5) Prelacién de Pagos (Pari Passu). La Emisora hara lo necesario para que sus obligaciones al amparo de los
Certificados Bursatiles Bancarios constituyan obligaciones directas y quirografarias de la Emisora y que tengan la misma prelaciéon de pago, en caso
de concurso mercantil, que sus demas obligaciones directas y quirografarias, salvo por las preferencias establecidas por ministerio de ley. (b)
Obligaciones de No Hacer. (1) Giro del Negocio. La Emisora se obliga a no modificar el giro preponderante y principal de sus negocios. (2) Fusiones;
Escisiones. La Emisora se obliga a no fusionarse o escindirse (o consolidarse de cualquier otra forma con cualquier tercero), salvo que (i) la sociedad
o entidad que resulte de la fusion o escisién asuma las obligaciones de la Emisora conforme a los Certificados Bursatiles Bancarios, (ii) con motivo de
dicha fusion o escisiéon no tuviere lugar un Caso de Vencimiento Anticipado o cualquier otro evento que, con el transcurso del tiempo o mediante
notificacion o ambos, se convertird en un Caso de Vencimiento Anticipado, y (iii) se entregue al Representante Comun una opinion legal, emitida por
una firma de abogados de reconocido prestigio, en el sentido que la operacién de que se trate no modifica los términos y condiciones de los
Certificados Bursatiles Bancarios. (3) Gravamenes. La Emisora se obliga a no otorgar ninguna garantia sobre sus activos a efecto de garantizar
cualesquier valores gue sean objeto de oferta publica, sin al mismo tiempo otorgar a los Tenedores de los Certificados Bursatiles Bancarios un
derecho equivalente y proporcional respecto de dicha garantia u otra garantia equivalente, en el entendido que la presente obligacién no aplicara
respecto de garantias que deban otorgarse de conformidad con la legislaciéon aplicable o que sean requisito para autorizaciones gubernamentales.
(4) Ventas de Activos. La Emisora se obliga a no vender, enajenar o de cualquier otra manera transmitir a terceros, en una o0 en una serie de
operaciones relacionadas, activos de su propiedad fuera del curso ordinario de sus negocios, entendiéndose, de manera enunciativa y no limitativa,
que son parte del curso ordinario de su negocio, (A) ventas, enajenaciones o transmisiones de activos que se realicen entre afiliadas de la Emisora,
(B) ventas, enajenaciones o transmisiones de activos que realice la Emisora en el contexto de cualquier financiamiento estructurado (incluyendo
bursatilizaciones publicas o privadas), y (C) ventas, enajenaciones o transmisiones de activos realizadas a fideicomisos de administracion, de
garantia u otros. Las restricciones establecidas en la oracion anterior no aplicaran respecto de (A) ventas, enajenaciones o transmisiones de activos
que representen menos del 5% de sus activos totales consolidados, (B) ventas, enajenaciones o transmisiones de activos que no resulten en un
Caso de Vencimiento Anticipado o cualquier otro evento que, con el transcurso del tiempo o mediante notificacién, o ambos, se convierta en un Caso
de Vencimiento Anticipado, (C) ventas, enajenaciones o transmisiones de activos que se lleven a cabo para dar cumplimiento a compromisos
contractuales contraidos con anterioridad a la fecha de la Emision, y (D) ventas, enajenaciones o transmisiones que, junto con otras ventas,
enajenaciones o transmisiones realizadas fuera del curso ordinario de sus negocios, en un mismo ejercicio, no tengan un efecto adverso significativo
sobre la solvencia de la Emisora.

Al 31 de diciembre de 2020, Arrendadora Actinver contaba con 483 clientes y una cartera neta de $5,174 millones. Los clientes de Arrendadora
Actinver son personas fisicas y morales y ninguno es individualmente relevante para sus operaciones ni concentra un porcentaje significativo de sus
operaciones.

En lo referente a sus fuentes de fondeo $4,413 millones de los titulos de crédito emitidos (certificados bursatiles) al 31 de diciembre de 2020, lo cual
representd un incremento de $396 millones respecto de los montos correspondientes al 31 de diciembre de 2019. $4,017 millones de los titulos de
crédito emitidos (certificados bursétiles) al 31 de diciembre de 2019, lo cual represent6 un incremento de $512 millones respecto de los montos
correspondientes al 31 de diciembre de 2018. La gréafica siguiente presenta los saldos al cierre de los Ultimos tres ejercicios terminados el 31 de
diciembre de 2020, 2019 y 2018 (fuente de informacién interna).

Certificados Bursatiles
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En lo referente a sus créditos bancarios $617 millones al 31 de diciembre de 2020, lo cual representé un decremento de $494 millones respecto de
los montos correspondientes al 31 de diciembre de 2019, esto originado por un crecimiento en las operaciones con certificados bursatiles en el
ejercicio 2020. Al 31 de diciembre de 2019, $1,110 millones, lo cual representd unincremento de $118 millones respecto de los montos
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correspondientes al 31 de diciembre de 2018, esto originado por un crecimiento en las operaciones con Certificados Bursatiles en el ejercicio 2018.

La gréfica siguiente presenta los saldos al cierre de los Ultimos tres ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2020, 2019 y 2018 (fuente de
informacién interna).

Créditos Bancarios
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Al 31 de diciembre de 2020, 2019 y 2018, Arrendadora Actinver otorgé financiamiento y arrendamientos a sus clientes por un total de $5,174, $5,546
y $5,064 millones, respectivamente, de los cuales se muestran a continuacion su integracion por tipo de cartera:

Cifras en millones de pesos

Cartera Dic.-20 % Dic.-19 % Dic.-18 %
Arrendamiento capitalizable 3,635 70.26 3,983 71.81 3,081 60.44
Arrendamiento operativo 11 0.21 10 017 19 0.37
Créditos estructurados 1,528 28953 1,654 28.02 1,985 3919
Cuentas por cobrar a clientes, netos 5174 100.00 5,546 100.00 5,064 100.00

Se tuvo un mayor crecimiento por operaciones de arrendamiento capitalizable con respecto a la colocacion de créditos estructurados.
Al 31 de diciembre de 2020, 2019 y 2018, la cartera neta total de Arrendadora Actinver representaba $5,174, $5,546 y $5,064 millones. Arrendadora

Actinver registra como cartera vencida aquella cartera con incumplimientos de pago mayores a 90 dias. La gréafica siguiente muestra la evolucién en
los niveles de cartera de Arrendadora Actinver al cierre de los ejercicios de 2020, 2019 y 2018 (fuente de informacion interna).
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Resumen de la Informacion y Situacién Financiera de la Emisora (informacién auditada al 31 de diciembre de 2020, 2019 y 2018). (Cifras en
miles de pesos).

Los Estados Financieros Consolidados dictaminados de la Emisora por los ejercicios concluidos al 31 de diciembre de 2020 y 2019 y por los afios
terminados en esas fechas y al 31 de diciembre de 2019 y 2018 y por los afios terminados en esas fechas (los “Estados Financieros Consolidados”),
fueron elaborados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF o IFRS, por sus siglas en inglés).

Los Estados Financieros Consolidados adjuntos bajo IFRS han sido preparados sobre la base del costo histérico, excepto por los instrumentos
financieros derivados.

La informacion financiera cuyo resumen se presenta a continuacion fue seleccionada de los Estados Financieros Consolidados dictaminados de
Arrendadora Actinver, S.A. de C.V. y subsidiaria al 31 de diciembre del 2020 y 2019 y por los afios terminados en esas fechas y al 31 de diciembre
de 2019 y 2018 y por los afios terminados en esas fechas. Los Estados Financieros Consolidados fueron auditados por KPMG Céardenas Dosal, S.C.

La informacién financiera que se presenta debe revisarse en conjunto con los Estados Financieros Consolidados sefialados en el parrafo anterior vy,
en su caso, con sus notas respectivas. Asi mismo, el resumen de informacion financiera debera revisarse con todas las explicaciones proporcionadas
por la administracién de Arrendadora Actinver S.A. de C.V. a lo largo del capitulo “Informacién financiera”, especialmente en la seccién “Comentarios
y analisis de la administracién sobre los resultados de operacion y situacion de la empresa”.

ARRENDADORA ACTINVER, S.A. DE C.V. Y SUBSIDIARIA
ESTADOS CONSOLIDADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2020, 2019 Y 2018

(cifras expresadas en miles de pesos)

Dic.-20 % Dic.-19 % Dic.-18 %

Activos
Efectivo y equivalentes de efectivo 276,073 4.59 21,914 0.36 153,566 2.66
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Cuentas por cobrar a clientes, netos 5,173,532 86.04 5,546,258 91.31 5,064,097 87.74

Otras cuentas por cobrar 4,330 0.07 5,098 0.08 3,232 0.06
Inmuebles, mobiliario y equipo, neto 117,952 1.96 170,471 2.81 199,455 3.46
Otros activos 440,860 7.33 330,416 5.44 351,359 6.09
Activo Total 6,012,747  100.00 6,074,157 100.00 5,771,709 100.00

Pasivo y Capital Contable

Certificados bursatiles 4,413,440 73.40 4,017,370 66.14 3,505,091 60.73
Préstamos bancarios 616,566 10.25 1,110,487 18.28 992,808 17.20
Otros pasivos 309,274 5.14 283,849 4.67 662,234 11.47
Pasivo Total 5,339,280 88.80 5,411,706 89.09 5,160,133 89.40
Capital Contable 673,467 11.20 662,451 10.91 611,576 10.60
Total Pasivo y Capital Contable 6,012,747  100.00 6,074,157 100.00 5,771,709  100.00

ARRENDADORA ACTINVER, S.A. DE C.V.

ESTADOS DE UTILIDAD INTEGRAL CONSOLIDADOS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE
2020, 2019 Y 2018

(cifras expresadas en miles de

pesos)

Afio Terminado en Dic.-20 % Dic.-19 % Dic.-18 %

Ingresos de Operacién

Ingresos por intereses de 424,72

arrendamiento capitalizable 7 68.48 394,229 60.12 228,316 41.69
133,05

Ingresos por intereses de créditos 7 21.45 176,959 26.99 225,609 41.20

Ingresos por arrendamiento operativo,

neto 17,020 2.74 45,433 6.93 57,171 10.44

Ingresos por seguro 0 0.00 878 0.13 4,278 0.78

Ingresos por comisiones 1257 0.20 234 0.03 0 0

Otros servicios 44,192 7.12 38,000 5.80 32,272 5.89
620,25

Total de Ingresos de Operacion 3 100.00 655,733 100.00 547,646 100.00

Costos de Operacion

Depreciaciones -41,064 6.62 -45,298 6.90 -57,887 10.57
384,03

Gasto por intereses 5 61.92 -484,944 73.95 -390,627 71.33

Estimacion por deterioro de

préstamos -56,945 9.18 -66,410 10.13 -50,496 9.22

Otros costos de operacion -10,782 1.74 -9,803 1.50 -8,040 1.47
492,82

Total de costos de operacion 6 79.46  -606,455 92.48 -507,050 92.59

Total de ingresos operativos 127,42 20.54 49,278 7.52 40,596 7.41
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Los Certificados Burséatiles podrian ser amortizados de forma anticipada.

El Aviso, Suplemento y Macrotitulo de cada Emisién podran prever la posibilidad de que la Emisora amortice los Certificados Bursatiles
correspondientes de forma anticipada. En este supuesto, los Tenedores podrian tener o no el derecho a recibir una prima por amortizacion
anticipada. Independientemente de que se prevea una prima por amortizacion anticipada o no, los Tenedores deberan estar preparados para incurrir
en costos de rompimiento de fondeo en caso de que alguna Emision de Certificados Burséatiles sea susceptible de amortizacion anticipada.

Es posible que no se desarrolle un mercado secundario activo para los Certificados Bursatiles.

Si bien los Certificados Burséatiles estan inscritos en el RNV y listados en el listado de valores autorizados para cotizar de la Bolsa, no es posible
asegurar que se desarrollard un mercado de negociacién activo para los Certificados Bursatiles, ni que los mismos se negociaran a un precio igual o
superior al de Colocacién. El precio al cual se lleguen a negociar los Certificados Bursatiles que se emitan al amparo del Programa esta sujeto a
diversos factores, tales como el nivel de las tasas de interés, las condiciones del mercado, la situacién macroeconémica en México y a nivel mundial,
y la situacion financiera de la Emisora. En caso de que no se desarrolle un mercado secundario para los Certificados Bursatiles, los Tenedores
podrian no tener la posibilidad de enajenar sus Certificados Bursatiles en el mercado a un precio atractivo.

Los Tenedores podrian ser considerados, en cuanto a la prelacion de pago de los Certificados Bursétiles, en igualdad de circunstancias con todos los
demas acreedores comunes de la Compaiiia, respecto del pago de cantidades conforme a los Certificados Bursatiles.

En virtud de que los Certificados Bursatiles son quirografarios, la amortizaciéon de principal y el pago de intereses ordinarios y moratorios conforme a
los mismos constituiran obligaciones incondicionales y no subordinadas de la Compaifiia, y tienen o tendran, en todo momento, cuando menos la
misma prelacion de pago (pari passu) que los demas pasivos no garantizados a cargo de la Compafiia, presentes o futuros (con excepcion de
aquellas obligaciones de pago que tengan preferencia conforme a la legislacion concursal aplicable). De conformidad con la Ley de Concursos
Mercantiles, en caso de declaracion de concurso mercantil de la Compaiiia, ciertos créditos en contra de la masa, incluyendo los créditos en favor de
los trabajadores (considerando los salarios de los dos afios anteriores a la declaracion de concurso mercantil), los créditos de acreedores
singularmente privilegiados, los créditos con garantias reales (hasta por el monto de dichas garantias reales), los créditos fiscales y los créditos de
acreedores con privilegio especial, tendran preferencia sobre los créditos de los acreedores comunes de la Compafiia (incluyendo los Tenedores).
Asimismo, en términos del ordenamiento legal mencionado, para determinar el monto pagadero respecto de cada una de las obligaciones de la
Compaiiia a partir de que se dicte la sentencia de declaracion de concurso mercantil, deberan convertirse a UDIS (tomando en consideracion el valor
de la UDI en la fecha de declaracion del concurso mercantil). Asimismo, las obligaciones de pago de la Compaifiia (incluyendo aquéllas que deriven
de Certificados Bursatiles quirografarios), sin garantia real, denominadas en Pesos o UDIS, dejaran de devengar intereses a partir de la fecha de
declaracion del concurso mercantil.

Cambio en las calificaciones crediticias.

Las calificaciones crediticias emitidas por las calificadoras de valores podrian variar en el futuro ya que dependen de la evaluacion que realicen
dichas agencias de las condiciones financieras de la Compafiia.

Modificaciones al régimen fiscal para los Tenedores.

No existe garantia de que el régimen fiscal que actualmente es aplicable a los Certificados Bursatiles no sufra modificaciones en el futuro que
pudiesen afectar adversamente la tasa impositiva y, en general, el tratamiento fiscal de los intereses que devenguen los Certificados Bursatiles
afectando a los Tenedores de los mismos.

Existen vinculos patrimoniales entre la Emisora y el Intermediario Colocador.

La Emisora y el Intermediario Colocador forman parte del mismo Consorcio, por lo que puede existir un interés adicional en los Certificados
Bursétiles.

1.2 Factores de riesgo relacionados con la Emisora.

Incumplimiento de Pago de sus Clientes.
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La Emisora enfrenta un importante riesgo en sus flujos provenientes de los pagos mensuales de sus clientes, que se acentlia cuando existe un
reducido crecimiento en la economia nacional.

En caso de que algun cliente cayera en incumplimiento de pagos de las obligaciones contraidas con la Emisora, se generarian saldos de cartera
vencida, provocando posiblemente el inicio de procedimientos legales a fin de exigir el pago de los adeudos o bien, para la recuperaciéon de los
activos dados en arrendamiento, asi como de la ejecucion de garantias.

Durante dicho proceso, la Emisora pudiera considerar necesario incrementar la reserva por cuentas incobrables, lo que afectaria en forma directa la
utilidad del ejercicio consolidada de la Compafiia y con esto, su liquidez.

Riesgo de Madificaciones a las Politicas de Crédito y Cobranza.

La Emisora no puede garantizar que, en el futuro, la obsolescencia en las politicas de crédito y cobranza actuales pueda causar un deterioro en el
portafolio de la Emisora.

El 11 de marzo de 2020, la Organizacién Mundial de la Salud ha declarado el brote de coronavirus COVID-19 como una pandemia global

La administracién de la Emisora ha evaluado e implement6 entre otros los siguientes efectos y planes de accion, dentro de las operaciones del
negocio:

a. Administracion de Activos, recuperacion de cartera, Operaciones, administracion y, tesoreria.

« Se cuenta con personal disponible para atender todas las areas involucradas via remota.
* Revision de las posiciones de liquidez en la Arrendadora.

b. Actividades crediticias y de arrendamiento.

« La administracién evalué a los acreditados relevantes que operan en los sectores vulnerables a los que podria afectar la contingencia, para
identificar la necesidad de posibles renovaciones o restructuras de sus arrendamientos o créditos.

c. El impacto del COVID-19 en la liquidez, flujos de caja, solvencia y negocio en marcha.

La Emisora dentro de sus proyecciones contemplaba ya la apertura de nuevas lineas interbancarias de fondeo; asi como la ampliaciéon de sus
programas de deuda. La respuesta de las contrapartes y del publico en general ha sido favorable, por lo que la liquidez y solvencia de la misma no se
han visto afectadas de forma considerable como se muestra a continuacion:

Indicadores Financieros 2020 2019 2018

Solvencia = _Pasivo Total 0.9410 0.9710 0.9884
Activo Circulante

Liguidez = _Activo Circulante 1.0627 1.0299 1.0118
Pasivo Total

La Emisora esta apoyando a todos los clientes que estén en necesidad de acceder al apoyo econémico derivado al brote de coronavirus COVID-19";
asi como darle continuidad a su plan de crecimiento. La Emisora tiene la capacidad financiera para poder brindar este apoyo y enfrentar la situacion
econdmica que se esta presentando como consecuencia de la emergencia sanitaria sin tener repercusiones internas.

d. Estrategia y objetivos que se han modificado para hacer frente a la emergencia sanitaria.

Debido al brote de coronavirus COVID-19, un total de 49 clientes que representan aproximadamente al 10% (diez por ciento) de los clientes y que
equivalen a una cartera de $1,757,464, solicitaron apoyo econdémico a Arrendadora Actinver, el cual consistié en reducciones en las rentas por
periodos de entre 4 (cuatro) y 6 (seis) meses, capitalizando las diferencias entre las rentas originales y las rentas disminuidas a los saldos
insolutos, ajustando las rentas futuras para llegar a los mismos residuales en los plazos originalmente pactados.
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La Emisora busca lograr el objetivo de que los clientes que soliciten apoyo econémico de la Emisora obtengan cierta liberacion de flujo en su
patrimonio con la finalidad de que los clientes puedan seguir garantizando sus obligaciones frente a la Emisora, y que de esta forma no afecte los
ingresos y flujos de la Emisora.

Por otra parte, la Emisora hizo ajustes en la tasa de nueva colocacién buscando lograr un balance entre los nuevos riesgos implicitos en el mercado,
pero tratando también de aprovechar oportunidades creadas por la desatencion de ciertos clientes por empresas que compiten contra la Emisora.

e. Medidas tomadas para mitigar los efectos de la Pandemia.

La Emisora busca hacer eficiente la operacion de la misma, reduciendo gastos operativos como los pagos de bodegas de almacenamiento de activos
con la finalidad de mitigar posibles efectos negativos en los ingresos de la Emisora.

Como se menciond anteriormente, la Emisora decidi6 tomar medidas para reorientar a la fuerza comercial y a operaciones para enfocarse en
resolver los casos de apoyo econémicos solicitados por los clientes debido al brote de coronavirus COVID-19.

Finalmente, para mitigar los posibles contagios entre los colaboradores, la Emisora decidié implementar un esquema de trabajo remoto logrando
mantener la operacion de la Emisora con el 100% (cien por ciento) del personal laborando desde casa.

Incumplimiento de Pagos de Pasivos Bancarios y Bursatiles.

Las lineas de crédito con las que cuenta la Empresa fueron contratadas con algunas restricciones establecidas por las diferentes instituciones
otorgantes, las cuales debe cumplir la Empresa durante el plazo de cada uno de los contratos. El incumplimiento de alguna de estas restricciones
podria recaer en la peticion por parte de las instituciones otorgantes para la amortizacion anticipada de los créditos otorgados. Provocando con ello
dificultades de liquidez, tanto para la operacion propia del negocio como para enfrentar los flujos normales de los pasivos.

Entre las restricciones asi establecidas se encuentran las siguientes:
«  Escisiones, fusiones o transformaciones de la Empresa
¢ Silos bienes de la Empresa son embargados por cualquier autoridad
*  Presentar documentacion o declaraciones falsas o incorrectas
e Reduccién en el capital social
«  Empleo del total o parte del crédito en fines distintos a los pactados
. Incumplimiento de pago de cualquier adeudo fiscal

Cabe sefialar que la Empresa también participa en el mercado bursétil mediante Certificados Bursétiles de Corto Plazo cumpliendo con todas las
restricciones de emision y en los pagos de estos pasivos.

Riesgos de Cobertura.

No es posible garantizar que la cobertura de seguros de los activos otorgados en arrendamiento sea suficiente ante un determinado suceso
contingente que por su poca frecuencia o rareza se presente. En el caso de que dicho suceso contingente afectara a un nimero representativo de los
activos otorgados en arrendamiento, afectaria considerablemente la situacién financiera de la Emisora, si el arrendatario no cumple con su obligacion
contractual de liquidar a la emisora el bien siniestrado.

Disminucién de la Demanda.

Gracias al entorno econémico-fiscal vigente, el mercado del arrendamiento puro ha evolucionado positivamente, generando buenos indices de
inversion por parte de las empresas, sin embargo, no es posible asegurar que dicho entorno econémico-fiscal no sufra cambios, al corto o mediano
plazo, que afecten negativamente a este sector del mercado.
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Durante los Ultimos 3 afios, la Emisora ha conservado practicamente a todos sus clientes, sin embargo, una disminucién considerable de las
empresas interesadas en los productos y servicios que presta, impactaria directamente contra sus ingresos y rentabilidad.

Competencia.

El entorno econémico y politico favorable de México en los Ultimos afos, asi como los beneficios fiscales y tecnolégicos que otorga el arrendamiento
puro, han permitido que esta figura se expanda hacia un nimero cada vez mayor de empresas

Asimismo, este entorno ha propiciado que desde hace unos afios gran parte de las arrendadoras mas importantes del mundo establecieran
representaciones en el pais y comenzaran a operar dentro del mismo mercado de la Emisora.

Debido a lo anteriormente expuesto, y aunado a la decision de los grupos financieros por consolidar este tipo de negocio a través de arrendadoras
propias, se registré una disminucion en el mercado del nimero de arrendadoras individuales. El riesgo que ello implica para la Emisora es que el
respaldo econémico a los competidores de la Compafiia por parte de sus grupos financieros; asi como la presencia de arrendadoras internacionales
podria desencadenar en el mercado una guerra de precios. La Emisora tiene la capacidad para enfrentar la competencia, pero siempre cuidara sus
margenes de utilidad y su rentabilidad, al igual que la calidad de sus productos y servicios lo cual podria afectar negativamente las ventas de la
Emisora.

Riesgo de Modificaciones a las Politicas Contables.

La Arrendadora ha aplicado la NIIF 16 a partir del 1 de enero de 2019, y otras nuevas normas también entraron en vigencia en esa misma fecha,
pero no tienen un efecto significativo sobre los estados financieros consolidados de la Arrendadora.

Al 1 de enero de 2019 la Arrendadora opt6 por aplicar la excepcion de arrendamientos a corto plazo por lo cual la Arrendadora reconocera los pagos
por arrendamiento como un gasto y no existieron efectos materiales por la adopcién de la NIIF 16.

Al 1 de enero de 2019 la Arrendadora ha aplicado la IFRIC 23 sin determinar efectos materiales en sus estados financieros.

Una serie de nuevas normas son aplicables a los periodos anuales que comienzan después del 1 de enero de 2021 y su aplicacion anticipada esta
permitida; sin embargo, las siguientes normas nuevas o sus modificaciones no han sido aplicadas anticipadamente por la Arrendadora en la
preparacion de los estados financieros consolidados al 31 de diciembre de 2020.

No se espera que las siguientes normas e interpretaciones modificadas tengan un impacto significativo sobre los estados financieros consolidados de
la Arrendadora.

- Reforma a tasas de interés de referencia - Fase 2 (Modificaciones a la NIIF 9, NIC 39, NIIF 7, NIIF 4 y NIIF 16).

1.3 Factores de riesgo econémicos y politicos.

Los acontecimientos en otros paises podrian afectar la economia de México y como consecuencia, la operacion y el negocio de la Emisora.

La economia mexicana puede verse afectada, en mayor o menor medida, por las condiciones econémicas y de mercado en otros paises. Aunque las
condiciones econémicas en otros paises pueden diferir significativamente de las condiciones econémicas en México, las reacciones de los
inversionistas a los sucesos en otros paises pueden tener un efecto adverso sobre el valor de mercado de los valores de emisoras mexicanas. En el
pasado, las crisis econémicas en Espafia, Asia, Rusia, Brasil, Argentina, y otros paises emergentes afectaron adversamente a la economia
mexicana.

Adicionalmente, en los Ultimos afios se ha venido incrementando la correlaciéon de las condiciones econdmicas en México con las condiciones
econdmicas en Estados Unidos de América.

Por ello, las condiciones econémicas adversas en los Estados Unidos de América podrian tener un efecto adverso significativo en la economia
mexicana. Sin embargo, no puede asegurarse que los sucesos en Estados Unidos de América y otros paises no afecten de forma adversa el
negocio, la situacién financiera o los resultados de operacion de la Emisora.
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Entorno econémico interno.

Las operaciones de la Emisora se realizan en México, por lo que la operatividad de la Emisora puede verse afectada significativamente por las
condiciones generales del pais.

En el pasado, el pais ha experimentado periodos prolongados de condiciones econémicas adversas, destacando la crisis econémica del 2004, la
crisis econémica de 1998 y los resultados de la crisis financiera y la fuerte desaceleracion econémica de los Estados Unidos y de la economia
mundial en 2008 y 2009.

Cualquier afectacién importante y prolongada en los indices de la economia mexicana que den como resultado una mayor disminucién de la
demanda agregada y una reduccién en los niveles de inversién, podria resultar negativa para la Emisora, incrementandose los niveles de morosidad
de sus clientes, una disminucién en la recuperacion de las cuentas por cobrar de los clientes y una menor demanda de activos para arrendamiento
puro y de servicios de administracion de flotillas prestados por la Emisora; lo cual podria provocar un efecto adverso en las condiciones financieras,
en los resultados de operacién y en la rentabilidad de la Emisora.

Inflacién.

México ha tenido niveles de inflacién muy altos, como los que se dieron durante el periodo de gobierno de Miguel de la Madrid Hurtado que llego a
niveles de 159.2% en el afio de 1987.

El aumento generalizado del nivel de precios al consumidor, tiene efectos no neutrales en la economia.

Esto significa que se producen efectos no solo en el nivel de precios, sino que también puede y suele afectar variables principalmente: la distribucion
del ingreso, el nivel de crecimiento, el déficit fiscal, el tipo de cambio, las exportaciones netas y el financiamiento. La Emisora pudiera verse afectada
desfavorablemente por los diversos efectos que ocasiona la inflacion. La inflacion acumulada de los tres dltimos ejercicios anuales anteriores al 31 de
Diciembre de 2020, 2019 y 2018 es de 10.80%, 14.42% y 14.96% respectivamente; por lo tanto, el entorno econémico califica como no inflacionario
en los tres ejercicios y consecuentemente, no se reconocen los efectos de la inflacién en los Estados Financieros Consolidados.

Los porcentajes de inflacion determinados a través del indice Nacional de Precios al Consumidor que publica el Banco de México, por los afios que
terminaron el 31 de Diciembre de 2020, 2019 y 2018 fueron: 3.15%, 2.82% y 4.83%.

Cabe sefialar que los ingresos de la Emisora podrian verse afectados por la fluctuacion en los niveles de inflacion y en consecuencia en las tasas de
interés en México. En cierta medida, ha existido una correlacién entre la inflacién y las tasas de interés en el mercado, en virtud de que las tasas de
interés contienen un elemento atribuible a la inflacién proyectada.

La diferencia entre las tasas de interés y la inflacién, conocida como “tasa real”, puede variar como consecuencia de las politicas macroeconémicas
implementadas por el Gobierno Federal, a efecto de incrementar o reducir la liquidez del sistema financiero. Por consiguiente, es posible que las
tasas de interés no se ajusten proporcionalmente a los movimientos de la inflacion.

Aungue en los Udltimos afios, las tasas de interés han presentado una disminucién importante en sus niveles, nada puede asegurar de gque en
cualquier momento no se pudiese presentar una situacion de volatilidad, tal como la que se generé a finales del 2008, basicamente derivada de
factores externos que afectan indirectamente pero de forma sustancial a la economia de México.

Las diferentes crisis derivadas de la economia nacional e internacional, han provocado que el costo del dinero se eleve, afectando directamente la
utilidad de la Emisora.

Es importante sefialar que el Gobierno Federal ha implementado diversas medidas de control, pero no es posible asegurar que la volatilidad no se
presente en el corto, mediano o largo plazo, o que los indices de inflacién se incrementen sustancialmente.

Fluctuaciones en Tasas de Interés.
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La Emisora esta expuesta a fluctuaciones en las tasas de interés, mismas que pueden afectar de manera adversa el costo financiero de la deuda vy,
por tanto, la situacion financiera y sus resultados de operacion.

La diferencia entre las tasas de interés y la inflacién, conocida como “tasa real”, puede variar como consecuencia de las politicas macroeconémicas
implementadas por el Gobierno Federal, a efecto de incrementar o reducir la liquidez del sistema financiero. Por consiguiente, es posible que las
tasas de interés no se ajusten proporcionalmente a los movimientos de la inflacién.

Aungue en los Udltimos afios, las tasas de interés han presentado una disminucién importante en sus niveles, nada puede asegurar de que en
cualquier momento no se pudiese presentar una situacion de volatilidad, tal como la que se generé a finales del 2008, basicamente derivada de
factores externos que afectan indirectamente pero de forma sustancial a la economia de México.

Las diferentes crisis derivadas de la economia internacional han provocado que el costo del dinero se eleve, afectando directamente la utilidad de la
Emisora.

Es importante sefialar que el Gobierno Federal ha implementado diversas medidas de control, pero no es posible asegurar gque la volatilidad no se
presente en el corto, mediano o largo plazo, o que los indices de inflacion se incrementen sustancialmente.

La Empresa sigue la politica de proteger el balance general mediante operaciones derivadas, anticipandose a los movimientos en las tasas de
interés, con la cual la Emisora disminuye su exposicion a la volatilidad del mercado.

Al cierre de diciembre de 2019, Arrendadora Actinver ha contratado swaps de tasas de interés para cubrir el riesgo de mercado de su portafolio de
créditos a tasa fija y swaps de divisas para cubrir tanto el riesgo de tasa como el riesgo cambiario. Las posiciones que tiene actualmente la Emisora
son en su mayoria Swaps de tasa de interés referenciados a la la TIIE 28 y de divisas, estas posiciones fungen como cobertura contable de
arrendamiento a tasa fija, por lo que representan un riesgo bajo, ademas, tanto en las pruebas retrospectivas como en las prospectivas, las
coberturas son eficientes, ya que estan dentro del rango de 80%-125% permitido.

La Arrendadora a la fecha del presente reporte no tiene ninguna eventualidad tal como cambios en el valor del activo subyacente, que ocasionen que
difiera con el que se contraté originalmente, que lo modifique, o que haya cambiado el nivel de cobertura, para lo cual requiera que la Arrendadora
asuma nuevas obligaciones o vea afectada su liquidez.

Riesgos por Devaluacion.

La depreciacién o fluctuacion del Peso en relacion con el Délar y otras monedas podria afectar en forma adversa los resultados de operaciones y la
posicion financiera de la Emisora debido al incremento a las tasas de interés, tanto nominales como reales, que normalmente ocurre después de una
devaluacion para evitar fugas de capital. Este aumento afectaria el costo de financiamiento de la Emisora relacionado con la contratacién de créditos
bancarios y bursatiles.

La actividad de arrendamiento puro no esta regulada por ninguna autoridad.

La Emisora no esta sujeta a una supervision especifica que regule su actividad por lo que sus operaciones no tienen requisitos en cuanto al nivel de
capitalizacion, ni la estructura financiera de las mismas. Asimismo, debido a su actividad la Emisora no esta sujeta a reportar su informacion
financiera de forma periddica a ninguna autoridad. Sin perjuicio de lo anterior, la Emisora al ser una emisora de valores debe de cumplir con las
obligaciones de divulgacion de eventos relevantes, asi como con la entrega de informacion periodica.

1.4 Factores de Riesgo de las Emisiones de certificados bursatiles.

Prelacién en caso de concurso mercantil.

Conforme a la Ley de Concursos Mercantiles, para el efecto de determinar la cuantia de las obligaciones de la Empresa a partir la sentencia que la
llegare a declarar en concurso mercantil, las obligaciones que se contienen en los instrumentos de deuda emitidos por la Empresa denominadas en
pesos deberan ser convertidas a Unidades de Inversion (“UDIS”), al valor que las UDIS tengan la fecha de declaracién de concurso mercantil. En
caso de gue dichos instrumentos de deuda estuvieran denominados en UDIS, deberdn mantenerse denominados en dichas unidades. Asi mismo, las
obligaciones de la Empresa (incluyendo sus obligaciones al amparo de los instrumentos de deuda por ella emitidos) denominadas en Pesos o UDIS
que no tengan garantia real cesaran de devengar intereses a partir de la fecha de la declaracion de concurso mercantil.
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