ACTINVER CASA DE BOLSA REPORTA RESULTADOS DEL
CUARTO TRIMESTRE 2014

México, Distrito Federal a 18 de Febrero de 2015 Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V.
Grupo Financiero Actinver, es una subsidiaria de Grupo Financieros Actinvek, 8e C.V., la
cual a su vez es subsidiaria de Corporacion Aatjin8eA.B. de C.V. y es una de las empresas
lideres en asesoria de inversiones en México yderlas empresas con mayor crecimiento en su
ramo a nivel nacional, anuncio hoy sus resultaébsuhrto trimestre de 2014.

Todas las cifras han sido preparadas de acuerds aisposiciones de la Comisién Nacional
Bancaria y de Valores y estan expresadas en nslldag@esos nominales.

Actinver Casa de Bolsa reporta en el 2014 una Utilad Neta de $155 millones vs. $194
millones en el mismo periodo del afio pasado.

Los resultados acumulados mostraron un disminud@r20% con respecto al mismo periodo del
afio anterior debido a una reduccion de los ingregoka operacion y, en mayor medida, a un
incremento de los gastos de administracion y pradnoc

Resumen de los Resultados del Trimestre

| Monto | %
Ingresos totales de la operacion 301 376 (75) (20%)
Gastos de administracion y promocion 245 370  (125) (34%)
Resultado de operacion 56 6 50 833%
Margen Operativo 19% 2%
Resultado neto 45 28 17 59%
Margen Neto  15% 7%

* Los ingresos operativos del trimestre disminuye?@¥ con respecto al mismo periodo
del afio anterior debido, principalmente, a las ceuwnes de los ingresos de las Mesas
de Cambio, Dinero y Derivados, las cuales fueranpmnsadas por un incremento de
los ingresos Banca de Inversion.

e Por su parte los gastos de administracion y praimose redujeron en un 34%
comparado con el 4T13 debido a una disminucion astog de administracion
relacionados con recursos humanos, principalmente.

* El resultado de operacion mejoro 833% respecto isinm periodo del afio anterior
como consecuencia de la reduccion de los gastqeededo.

* El resultado neto del trimestre fue 59% superiomaktrado en el 4T13 debido a los
efectos antes descritos.



Desempefio operativo al 4T14

al 4714 al 4713
Participacion [Importe

Comisiones y tarifas, neto ’ 751 49% 646 43% 105 16%
Utiidad (pérdida) por compraventa, neto " (250) 16%)  (113) 6%) (137)  121%
Resultado por valuacién a valor razonable (3) (0%) (7) (0%) 4 (57%)
Ingresos cambiarios 149 10% 202 14%  (53) (26%)
Ingresos (gastos) por intereses, neto ’ 496 33% 415 28% 81 20%
Ingresos por servicios de asesoria financiera 379 25% 352 24% 27 8%
Ingresos totales de la operacion 1,525 100% 1,495' 100% 27 2%

Al 4T14 los ingresos operativos crecieron $27 qapresentan un incremento del 2% en
comparacién con el 4T13 debido, en gran medidas agresos por Comisiones y tarifas, asi como
los Ingresos por intereses.

Por su parte, un efecto desfavorable se produj@ grérdida en compra venta de las mesas de
cambios, dinero y derivados.

Adicionalmente el incremento en los Ingresos povises de asesoria financiera contribuyo al
crecimiento de los ingresos operativos del tringestr

Resultados al Cuarto Trimestre de 2014 y 2013

al 4T14 al 4T13

SRS
Ingresos totales de la operacion 1,5'22 100% 1,495 100% 27 2%
Gastos de administracion y promocion 1,273 84% 1,334 89% (61) (5%)
Resultado de la operacion 225 15% 235 16%  (10) (4%)
Resultado antes de impuestos 225 15% 235 16%  (10) (4%)
Resultado neto 155 10% 194 13%  (39) (20%)

* El resultado neto acumulado fue de $155, que reptas $39 menos de utilidad neta
que los $194 que alcanzo6 en el 2013.

 Los gastos de administracion y promocion reflejam uweduccion de $61 que
representan el 5% con respecto al acumulado anticeede 2013 debido, entre otros, a
una reduccion en los gastos relacionados con Recthgmanos y una disminucion con
respecto al afio anterior en el pago de regaliaggmde marca.

» El resultado de operacion se redujo $10 como coeseta de la reduccion de otros
ingresos de la operacién debido al reconocimieatgadtos no recurrentes en 2014.

» Latasa efectiva de impuestos al 4T14 es del 30%aren que en 2013 fue del 18% por
la cancelacion de impuestos diferidos a cargo.riter@ar debido a que a partir de enero
de 2014 la Casa de Bolsa no causa PTU debido atgaesntidad del Grupo tienen
contratada a toda la plantilla laboral y solo liéeja a las otras entidades el costo por el
servicio prestado.



Comentarios del Director General:
Héctor Madero Rivero, Presidente y Director GengeaCorporacion Actinver, comenta:

“Concluimos 2014 reportando solidos crecimientos rauestros resultados y en nuestras
principales lineas de negocio. Nuestro resultado del trimestre muestra un crecimiento del 76%
y la utilidad neta del afio alcanzé los $491 milbreflejando un aumento del 24%.

A finales de 2012, les comentaba que Actinver eiatran una etapa de consolidacion y de
crecimiento, con las cifras que les presentamodial de hoy podemos ver que hemos
practicamente duplicado el tamafio del negocioeadarr94% en términos de utilidad neta.

Aun cuando 2014 fue un afo complejo para el ddsarae los mercados, en Actinver
continuamos trabajando para cumplir nuestro com@mimie crecimiento con nuestros clientes y
nuestros inversionistas.

Focalizamos esfuerzos para consolidar nuestra iposen el mercado, nuestra operacion de
sociedades de inversion es al dia de hoy la guidts grande en el pais y nuevamente presenta
crecimientos superiores al promedio de la indusidiaestra area de Banca de Inversion logro
posicionarse como una de las mas importantes yaactiel pais al concluir mas de 240
transacciones y ser la que mayor monto coloco esi@mes de capital y la cuarta con mayor
monto colocado en emisiones de deuda en el memadano. El negocio de crédito incremento
Su presencia con la empresa mediana y continuanadosgdndo para ser uno de los jugadores que
voltean a ver las empresas de gran tamario.

Tenemos la oportunidad de continuar esta etaparetl@ntento, nuestra base diversificada de
ingresos le da estabilidad a nuestro negocio. Gurgacon un balance sélido y buscaremos la
manera de mejorar nuestros margenes. AUn hay mpohohacer, pero contamos con las
herramientas necesarias para continuar mejoranestrauplataforma de servicio y productos para
todos nuestros clientes.

Entramos al 2015 bien posicionados en el mercamlaGubl nos ayudara a afrontar tanto las
oportunidades como los obstaculos que se presesnerel mercado durante el afio. Nos
concentraremos en el crecimiento de los ingresos ¢ la misma manera buscaremos disciplina
en los gastos para que Actinver continde siendcsahda opcion de inversion.”



EMISION DE TITULOS OPCIONALES WARRANT

Los valores a los que podra estar referenciada waaae las series de la presente emision podran
ser en su conjunto o de manera individual cualguier los valores que a continuacion se detallan,
de los cuales a la fecha y por los Ultimos trec&i®s no han ocurrido suspensiones significativas

en la negociacion de los mismos.

A) Datos generales

Acciones

Las acciones, como se define en el glosario deinémy definiciones, son titulos que representan
parte del capital social de una empresa que sarcadbs entre el gran publico inversionista a
través de la bolsa mexicana de valores para obfi@a@ciamiento. Las acciones que conforman la
lista de valores de referencia son: los documeato¥ormacion de dichas emisoras podran ser
consultados en la pagina electronica de la bolsacarea de valoresiww.bmv.com.mx

Razobn social clave de la emisora

* Grupo Aeromeéxico, S.A.B. de C.V.

 Alsea S.A.B.de C.V.

* Alfa, S.A.B.de C.V.

* Tv Azteca, S.A.B. de C.V.

« Cemex, S.A.B.de C.V.

* Fomento Econdmico Mexicano, S.A.B. de C.V.
» Infraestructura Energética Nova, S.A. B. de C.V.
* Grupo México, S.A.B. de C.V.

« Gruma, S.A.B. de C.V.

* Mexichem, S.A.B. de C.V.

* Grupo Sports World, S.A.B. de C.V.

* El Puerto de Liverpool, S.A.B. de C.V.
 Empresas ICA, S.A.B. de C.V.

e Grupo Aeroportuario del Centro Norte, S.A.B. de C.V

indices

Un indice es un indicador del desempefio del meraadionario en su conjunto y expresa un valor
en funcion de los precios de una muestra balanceatalerada y representativa del total de las
acciones cotizadas en un mercado, ya sea, regional

Global. Los indices que conforman la lista de \edate referencia son:

« Indice de Precios y Cotizaciones IPC

El indice de precios y cotizaciones es el principdicador de la bolsa mexicana de valores;
expresa el rendimiento del mercado accionario ecidtm de las variaciones de precios de una
muestra balanceada, ponderada y representativ@ujeinto de acciones cotizadas en la bolsa. El



IPC constituye un fiel indicador de las fluctua@endel mercado accionario, considerando dos
conceptos fundamentales:

Representatividad. La muestra que lo compone jaeflecomportamiento y la dinamica operativa
del mercado mexicano.

Invertibilidad: las series accionarias que lo indgcuentan con las cualidades de operacion y
liquidez que facilitan las transacciones de comprgenta para responder a las necesidades del
mercado mexicano.

El indice de precios y cotizaciones (IPC, con lmatebre de 1978), tiene como principal objetivo,
constituirse como un indicador representativo defaado mexicano y servir como subyacente de
productos financieros.

Mecanica de calculo

Base: 0.78 = 30 de octubre de 1978.

Formula:

Donde:

It = indice en el dia t

Pit = precio de la serie accionaria i el dia t

Qit = acciones de la serie accionaria i el dia t

Fafi = factor de ajuste por acciones flotantesadgekie accionaria i
Fi = factor de ajuste por ex-derechos de la seg®naria i el

Dia t

1=1,2,3,...,n

El nimero de series accionarias que conforma lastraudel indice de precios y cotizaciones (IPC)
es de 35 series, las cuales podrian variar durahnteeriodo de vigencia por movimientos

corporativos. Dicha muestra debera cumplir con dogerios de seleccion sefialados en este
documento.

Criterios de seleccién

La seleccion de las series accionarias que int@gilarmuestra del IPC se basa en dos indicadores:
la rotacion diaria y el valor de mercado ajustadiogzciones flotantes.

A) Primer filtro. Seran elegibles las series acaras cuyo valor de capitalizacion ajustado por
acciones flotantes (utilizando el porcentaje deioaes flotantes redondeado de acuerdo a las
bandas definidas por BMV) sea mayor o igual al 0déb valor de capitalizacion del IPC al
momento de la seleccion.

B) Segundo filtro. Seran elegibles las serias aarias que ocupen los primeros 45 lugares de
acuerdo a la rotaciéon las emisoras que hayan pdsadfitros se ordenardn de acuerdo a su

rotacion y valor de mercado ajustado por acciolwtarftes (reportadas), de mayor a menor, y se
calificaran con base en el lugar que ocupen en cd@gaio, de acuerdo a la siguiente tabla:

Se sumaran las calificaciones, y se ordenararelésssaccionarias de menor a mayor con base en
esta suma. Formaran parte del indice las 35 sat@enarias que ocupen los primeros 35 lugares
de acuerdo a esta calificacion.



Si existieran dos 0 més series que presenten lmanéglificacion final, y no hubiera suficientes
lugares disponibles en la muestra, se selecciasmsdries con mayor valor de mercado ajustado
por acciones flotantes. No seran consideradaslpanaestra, aquellas series que por alguna causa
exista la posibilidad concreta de ser suspendidasiradas del mercado ponderacion de las series
accionarias la ponderacion se haré considerandalet de capitalizacién ajustado por acciones
flotantes.

Las acciones flotantes son aquellas acciones qeaaentran efectivamente disponibles para el
publico inversionista no se consideran accionewritles aquellas que se encuentran en posesion
de:

— accionistas de control

— directivos claves y consejeros no independientes

— acciones en poder de empresas tenedoras

— fondos de pensiones u opciones de empleados

— S0cios estratégicos

Formula para determinar la ponderacion de cada aecionaria dentro del IPC

Donde:

Wi = peso relativo de cada serie accionaria desrta muestra del indice.

Vmaf = valor de mercado ajustado por accionesritetadel total de series accionarias de la
muestra del indice.

Vmaf i = valor de mercado ajustado por accionegfites de la serie accionaria i donde:
Fafi = factor de ajuste por acciones flotantesadgekie accionaria i

Qi= numero de acciones inscritas en bolsa de ia aecionaria i

Pi = ultimo precio registrado en bolsa de la sac@onaria i

Ponderaciones maximas

Para evitar concentraciones en los pesos o ponadeescde los componentes del IPC y siguiendo
las mejores practicas internacionales, la partdfsamaxima que una serie accionaria puede tener
al inicio de la vigencia de la muestra es de 25%.

Las 5 series accionarias mas importantes de latraye® podran tener una ponderacidon conjunta
de mas del 60%.

En caso de que los limites antes mencionados ssaeplos ponderadores se ajustaran a estos
limites redistribuyendo el o los excesos de porui@naproporcionalmente entre las series que
integran la muestra. Para el caso del limite des,&6 durante la vigencia de la muestra ya ajustada
se volviera a rebasar el limite por 45 dias cortsexsi de negociacion, la bmv realizara
nuevamente el ajuste correspondiente para cumphirl@s limites de concentracion estipulados
para el IPC.

Formula de ajuste a los limites de peso dentrolEL ajuste para topar al 25% una serie
accionaria dentro de la muestra del IPC ajuste o al 60% la ponderacion acumulada de las 5
series accionarias de mayor peso dentro del IP@lgQier informacion adicional sobre indice de
referencia podra ser consultada en la pagina dmigttde la misma: www.bmv.com.mx

ETF's (“exchange traded fund”)

Los “exchange traded fund” (“ETF’s” conocidos tagrbicon el nombre de “trackers” o ishares®)
constituyen instrumentos financieros relativamentevos que cuentan con un rapidamente



creciente volumen de inversiones alrededor del muBtatributo principal de los etfs consiste en

gue combinan algunos beneficios de la inversidacthr en instrumentos de renta variable listados
en bolsas de valores susceptibles de ser adquinttaslia, con los beneficios similares a los de
una sociedad de inversion indizada, con frecuencia menos costos que los que implica la
inversion en sociedades de inversion. Actualmeritgten aproximadamente 500 trackers a nivel

mundial.

Beneficios de los ETF's
Entre los beneficios que presentan se encuentran:
* Diversificacion:

Brindan una mayor gama de oportunidades de inver&@luso acceso a otros mercados via la
bolsa local. Permiten la diversificacion de invengis de forma eficiente y transparente.

* Indexacion:

Permiten la inversion pasiva (indexar inversion€®mbinan las ventas de indexar la inversion a
un bien subyacente con las de la operacion acé@rermite replicar un indice sin tener que
adquirir todos los activos. Facilita el controlideersiones personales o de portafolio.

» Menores costos operativos:

Bajas comisiones por administracion y operacion.sBigagan comisiones por la compra y venta
de valores ya que la cartera no cambia en el tiempo

» Transparencia y liquidez:

Se pueden comprar o vender a cualquier hora deéetrborario de operacion establecido por la
bolsa. Los activos dentro del fideicomiso no camlaaexcepcion de eventos corporativos. Los
ETF’s que conforman la lista de valores de refaeesaon:

Emisora clave en BMV

* ISHARES core S&P 500 ETF IVV*
* ISHARES msci all country asia ex japan ETF AAXJ

B) Informacién bursatil de cada uno de los valores deeferencia.

Fuente www.bmv.com.mx; www.bloomberg.com; www.ishares.com



CEMEXCPO MM Equity

ANO MAX
2009 $ 1577
2010 $ 13.28
2011 $ 1163
2013 $ 1195
2013 $ 1554
2014 $  17.68

FEMSAUBD MM Equity
ANO MAX
2009 $ 6433
2010  $ 7180
2011 $ 9801
2013 $ 13150
2013 $ 15321
2014 $ 13471

GMEXICOB MM Equity
ANO MAX
2009 $ 3272
2010 $ 5071
2011 $ 5117
2013 $ 4736
2013 $ 5199
2014 $ 4924

MEXCHEM* MM Equity

ANO MAX
2009 $ 2543
2010 $ 4297
2011 $ 5003
2013 $ 7538
2013 $ 7514
2014 $ 5814

LIVEPOLC MM Equity
ANO MAX
2009 $ 5850
2010 $ 8500
2011 $ 105.00
2013 $ 13677
2013 $ 16550
2014 $ 159.88

AZTECACP MM Equity
ANO MAX
2009 $ 741
2000 $ 972
2011 $ 988
2013 $ 932
2013 $ 987
2014 S 847

GRUMAB MM Equity

ANO
2009
2010
2011
2013
2013
2014

IVV US Equity

ANO
2009
2010
2011
2013
2013
2014

RV R SV RV R SRV Y

MAX
26.00
2930
29.00
42.10
99.99

157.32

MAX
11343
126.92
137.64
148.74
185.74
210.32

R RV T R SRV SRS

LT T R SRV SRV RV Y T R SRV SR Y RV T SR SRV SRV Y

LV RT SEV SRT SRV

MIN
4.87
8.20
2.89
6.45

1164
14.52

MIN
29.86
52.72
63.50
88.42

11561

109.62

MIN
7.27
26.13
30.42
34.65
34.60
36.89

MIN
7.68
24.44
37.23
39.97
49.53
41.40

MIN
34.00
59.00
80.30
93.38

129.00

129.97

MIN
4.03
6.22
6.67
7.89
5.45
5.96

MIN
3.65
16.61
18.98
26.01
3930
100.01

MIN
67.22
88.42

107.80

126.88

145.46

175.17

VOLPROM
37,258,392
39,526,204
42,568,526
42,949,423
38,724,641
33,326,891

VOL PROM
2,907,494
3,381,640
2,625,960
2,210,697
2,893,649
2,626,599

VOL PROM
17,118,066
14,975,701
13,288,550

9,271,972
10,882,561

9,307,014

VOL PROM
3,254,037
2,657,590
2,419,556
2,932,902
3,622,176
3,363,210

VOL PROM
86,387
510,478
512,200
302,997
424,995
331,651

VOL PROM
3,124,258
3,466,719
1,883,677
2,043,213
3,589,554
2,892,015

VOL PROM
1,211,118
1,174,095

934,548

846,530
1,321,080
1,167,865

VOL PROM
4,630,003
3,648,531
3,716,226
3,538,948
4,124,914
4,268,796

ICA* MM Equity

ANO
2009
2010
2011
2013
2013
2014

WALMEXV MM Equity

ANO
2009
2010
2011
2013
2013
2014

L RV T R SRV IR S

LRV T R SRV SRS

OMAB MM Equity

ANO
2009
2010
2011
2013
2013
2014

LRV T R SRV SRS

ALFAA MM Equity

ANO
2009
2010
2011
2013
2013
2014

SPORTS MM
ANO
2010
2011
2013
2013
2014

AEROMEX* MM Equity

ANO
2011
2013
2013
2014

LRV T R RV SR

Equity

LRV SRT SRV SRS

v v v n

MEXBOL Index

ANO
2009
2010
2011
2013
2013
2014

T Y T S SRV SRV Y

AAX US Equity

ANO
2009
2010
2011
2013
2013
2014

LV RT SEV SRT SRV Y

MAX
35.50
34.79
32.49
33.40
42.40
27.18

MAX
29.18
39.11
38.82
43.69
41.41
35.44

MAX
20.02
21.54
23.86
35.44
48.45
68.82

MAX
8.43
12.50
18.00
30.00
39.95
46.87

MAX
16.70
16.50
16.56
20.95
26.05

MAX
31.50
25.46
19.49
22.87

MAX
32,787.34
38,550.79
38,876.76
44,000.18
46,075.04
46,357.24

MAX
57.04
65.77
65.28
60.49
61.91
66.51

L R T RV SRV SR L R T RV SRV R

LR T RV SRV SR

RV R SV RV R SRV Y

RV R SV RV RV IRV Y

MIN
18.70
28.10
13.51
16.50
20.60
16.40

MIN
13.20
25.92
28.22
33.01
30.46
27.32

MIN
10.51
15.19
16.92
18.82
31.39
38.23

MIN
156
8.08

11.86
15.20
26.20
30.02

MIN
13.50
11.80
12.45
16.05
18.70

MIN
21.88
18.50
15.00
18.05

MIN
16,756.65
29,926.06
31,561.51
36,428.42
37,034.30
37,950.97

MIN
26.68
19.11
44.25
49.05
51.58
54.75

VOLPROM
5,566,712
3,312,040
2,933,669
3,546,952
4,382,137
3,510,608

VOL PROM
19,290,822
15,166,476
14,190,539
17,597,762
18,014,768
18,383,865

VOL PROM
422,594
554,696
208,954
242,067
604,810
661,493

VOL PROM
8,608,200
9,556,054
8,130,650
8,272,253
7,304,692
8,244,306

VOL PROM
89,410
82,241

111,426
202,706
169,327

VOL PROM
371,113
268,279

1,634,238
752,422

VOL PROM
164,877,091
164,404,814
197,961,353
199,710,087
243,280,876
191,168,214

VOL PROM
253,642
501,132
572,869
462,825
583,444
641,227



Al 31 de Diciembre de 2014

Numero Precio de Ejercicio  Importe  Precio de  Importe Prma

Clave de Pizarra de Titulos (pesos nominales) Nominal ®ftcado a Mercado a Mercado Vencimiento
1 IVV512R DCO003 404,449 100 40,444,900 110.56 44,715,881 5 18 de Diciembre 2015
2 IVV512R DC004 49 830 40,670 960.70 47,074 0 15 de Dicier@015
3 CAN512R DC049 1,189 10,000 11,890,000 10,000.09 111890, 12 10 de Diciembre 2015
4 |PC510R DC315 3,869 10,000 38,690,000 9,204.83 35,873,4 36 14 de Octubre 2015
5 IPC510R DC317 511 10,000 5,110,000 9,204.83 4,703,668 4 8eDctubre 2015
6 CANS509R DC047 3,788 10,000 37,880,000 9,198.95 34,285,6 35 17 de Septiembre 2015
7 CANS509R DC048 2,086 10,000 20,860,000 9,198.95 19,189,0 19 17 de Septiembre 2015
8 IPC511R DC318 3,013 10,000 30,130,000 9,441.91 28,388,4 28 11 de Noviembre 2015
9 ICA509R DCO11 172,500 100 17,250,000 66.40 11,454,000 09 de Septiembre 2015
10 CAN508L DC046 13,311 10,000 133,110,000 9,150.92 IZ18®6 122 13 de Agosto 2015
11 EEM508R DC0O11 180,200 100 18,020,000 90.62 16,329,724 6 12.de Agosto 2015
12 AXJ506R DC001 180,600 100 18,060,000 92.03 16,620,618 7 1d@de Julio 2015
13 CAN507R DC043 787 10,000 7,870,000 9,192.80 7,234,734 02 de Julio 2015
14 KIM506R DC0O05 400,000 100 40,000,000 85.02 34,008,000 4 28 de Junio 2015
15 IPC506R DC308 18,475 1,000 18,475,000 935.61 17,285,39 17 17 de Junio 2015
16 CAN505R DC042 13,280 1,000 13,280,000 938.66 12,465,40 12 27 de Mayo de 2015
17 IPC503R DC313 3,384 10,000 33,840,000 9,366.20 312895, 32 25 de Marzo 2015
18 IPC503R DC303 1,264 10,000 12,640,000 9,532.89 12A039, 12 23 de Marzo de 2015
19 IVV503R DC005 24,479 930 22,765,470 929.00 22,740,991 3 12 de Marzo de 2015
20 CAN502R DC040 1,689 10,000 16,890,000 9,491.20 165330, 16 26 de Febrero 2015
21 IPC501R DC310 2,725 10,000 27,250,000 9,447.66 21804, 26 22 de Enero 2015
22 IPC501R DC311 4,877 10,000 48,770,000 9,469.71 46183, 46 14 de Enero 2015

1,436,525 613,266,040 571,104,154 571

Coberturas sobre la emision de Titulos Opcionales.

WI_IPC506R_DC308 El 20 de junio de 2014 se publicé un aviso detafexiblica de 20,200
(veinte mil doscientos) titulos opcionales de camgm efectivo, los cuales se colocaron al 100%
con fecha de liquidacién el 25 de junio de 2014 efercicio europeo, rendimiento limitado y
porcentaje retornable de prima de emision de 95.(4&6idos al IPC, el monto total de la oferta
fue de $20,200,000.00 (veinte millones doscientbpesos 00/100 M.N.).

El portafolio de cobertura correspondiente a 18,6#8os opcionales en circulacion al 31 de

diciembre del 2014 estad conformado por: $17,634488n instrumentos de mercado de dinero,
opciones OTC con un valor razonable de $246,846\@uacion en futuros incluyendo Garantias

con el socio liquidador con un valor razonable 8®9®4,505.79, lo que da un total del valor del

portafolio de cobertura de $20,886,142.22 que ssmta el 121.00% del valor de mercado de la
emisién de titulos opcionales con valor de $17 284,75

WI_IPC510R_DC315EIl 30 de octubre de 2014 se publicé un aviso eetafpublica de 3,879
(tres mil ochocientos setenta y nueve) titulos mpaies de compra en efectivo, los cuales se
colocaron al 100% con fecha de liquidacién el 0Ocqhdeiembre de 2014, con ejercicio europeo,
rendimiento limitado y porcentaje retornable demaride emision de 97.50% referidos al IPC, el
monto total de la oferta fue de $38,790,000.00n{#ey ocho millones setecientos noventa mil
pesos 00/100 M.N.).

El portafolio de cobertura correspondiente a 3,8680s opcionales en circulacion al 31 de
diciembre del 2014 esta conformado por: $6,127&8F@n instrumentos de mercado de dinero,
27,681,150.30 en instrumentos del mercado de ¢epitapciones OTC con un valor razonable de



$1,000,251.55, y valuacion en futuros incluyendoaBtias con el Socio Liquidador con un valor
razonable de $5,508,260.61, lo que da un total vddbr del portafolio de cobertura de
$40,317,532.80 que representa el 113% del valoneleado de la emision de titulos opcionales
con valor de $35,613,487.27.

WI_IPC510R_DC317EIl 04 de noviembre de 2014 se publicé un avisofddga publica de 511
(quinientos once) titulos opcionales de comprafentigo, los cuales se colocaron al 100% con
fecha de liquidacion el 07 de noviembre de 2014, ejercicio europeo, rendimiento limitado y
porcentaje retornable de prima de emision de 97.68@sidos al IPC, el monto total de la oferta
fue de $5,110,000.00 (cinco millones ciento dielzpasos 00/100 M.N.).

El portafolio de cobertura correspondiente a 5dlo$ opcionales en circulaciéon al 31 de
diciembre del 2014 est4 conformado por: $2,022(8)4n instrumentos de mercado de dinero y
valuacién en futuros incluyendo Garantias con di@saiquidador con un valor razonable de

$2,503,754.83, lo que da un total del valor deltafolio de cobertura de $4,526,258.89 que
representa el 96% del valor de mercado de la emid® titulos opcionales con valor de

$4,703,668.13.

WI_IPC511R_DC318EIl 26 de noviembre de 2014 se publicé un avisofdda publica de 3,013
(tres mil trece) titulos opcionales de compra @ttefo, los cuales se colocaron al 100% con fecha
de liquidacion el 01 de diciembre de 2014, conca@r europeo, rendimiento limitado y
porcentaje retornable de prima de emision de 98.@4&sidos al IPC, el monto total de la oferta
fue de $30,130,000.00 (treinta millones cientanteemil pesos 00/100 M.N.).

El portafolio de cobertura correspondiente a 3,6ftdos opcionales en circulacion al 31 de
diciembre de 2014 esta conformado por: $22,6307/36&n instrumentos de mercado de dinero,
opciones OTC con un valor razonable de $848,44p Wfluacién en futuros incluyendo Garantias
con el Socio Liquidador con un valor razonable 82%9,387.06, lo que da un total del valor del
portafolio de cobertura de $29,738,396.79 que sgmta el 105% del valor de mercado de la
emision de titulos opcionales con valor de $28 4I/A4883.

WI_IPC503R_DC303 El 26 de marzo de 2014 se publicdé un aviso deteofeniblica de 4,010
(cuatro mil diez) titulos opcionales de compra &actevo, los cuales se colocaron al 100% con
fecha de liquidacion el 31 de marzo de 2014, camcejio europeo, rendimiento limitado y
porcentaje retornable de prima de emision de 98.(4&sidos al IPC, el monto total de la oferta
fue de $40,100,000.00 (cuarenta millones cien esbg 00/100 M.N.).

El portafolio de cobertura correspondiente a 1,86840s opcionales en circulacion al 31 de
diciembre de 2014 esta conformado por: $10,6873888n instrumentos de mercado de dinero,
opciones MEXDER con un valor razonable de $2,1@Yy valuacion en futuros incluyendo
Garantias con el Socio Liquidador con un valor nabte de $8,301,934.16, lo que da un total del
valor del portafolio de cobertura de $21,100,492)60 representa el 175% del valor de mercado
de la emision de titulos opcionales con valor d&®19,572.96.

WC_CAN512R_DCO049EIl 19 de diciembre de 2014 se publico un avismfgeta publica de
1,189 (un mil ciento ochenta y nueve) titulos opales de compra en efectivo, los cuales se
colocaron al 100% con fecha de liquidacion el 24doéembre de 2014, con ejercicio europeo,



rendimiento limitado y porcentaje retornable demnaride emisién de 97.00% referidos a acciones
de CEMEX, WALMEX, ALSEA, OMA y GRUMA, el monto totade la oferta fue de
$11,890,000.00 (once millones ochocientos novelitpesos 00/100 M.N.).

El portafolio de cobertura correspondiente a 1,1i880s opcionales en circulacion al 31 de
diciembre de 2014 esta conformado por: $9,304,86&minstrumentos de mercado de dinero y
opciones OTC con un valor razonable de $520,141029je da un total del valor del portafolio de
cobertura de $9,824,708.63 que representa el 83%atty de mercado de la emision de titulos
opcionales con valor de $11,890,107.01.

WC_CAN505R_DCO042EIl 29 de mayo de 2014 se publicd un aviso de afaiblica de 16,600
(dieciséis mil seiscientos) titulos opcionales denpra en efectivo, los cuales se colocaron al
100% con fecha de liquidacion el 03 de junio de42@bn ejercicio europeo, rendimiento limitado
y porcentaje retornable de prima de emision de (86.0eferidos a acciones de CEMEX,
AEROMEX, AZTECA, LIVEPOL, MEXICHEM, GRUMA y SPORTSgl monto total de la oferta
fue de $16,600,000.00 (dieciséis millones seisogentil pesos 00/100 M.N.).

El portafolio de cobertura correspondiente a 13,8800s opcionales en circulacion al 31 de
diciembre de 2014 esta conformado por: $11,4818298n instrumentos de mercado de dinero,
1,445,253.61 en instrumentos del mercado de capjtapciones OTC con un valor razonable de
286,214.01 y valuacion en futuros incluyendo Gassnton el Socio Liquidador con un valor
razonable de $-1,581,729.41 lo que da un total \@br del portafolio de cobertura de
$11,631,637.03 que representa el 93% del valoreteado de la emisién de titulos opcionales con
valor de $12,465,404.80.

WA _IVV512R_DCO003 El 27 de junio de 2013 se publicoé un aviso detafpéblica de 2,000,000
(dos millones) titulos opcionales de compra entefeclos cuales se colocaron al 100% con fecha
de liquidacion el 02 de julio de 2013, con ejerieuropeo, rendimiento limitado y porcentaje
retornable de prima de emision de 97.00% referalol/V, el monto total de la oferta fue de
$200,000,000.00 (doscientos millones de pesos OWLAI.).

El portafolio de cobertura correspondiente a 44 dtulos opcionales en circulacion al 31 de
diciembre de 2014 esta conformado por: $32,8312528n instrumentos de mercado de dinero y
opciones OTC con un valor razonable de $10,8111G21o que da un total del valor del portafolio

de cobertura de $43,642,346.52 que representa%l d@8 valor de mercado de la emisién de
titulos opcionales con valor de $44,715,881.44.

WI_IPC501R_DC311EIl 29 de julio de 2014 se publicé un aviso detafptblica de 5,470 (cinco
mil cuatrocientos setenta) titulos opcionales dapra en efectivo, los cuales se colocaron al 100%
con fecha de liquidacion el 01 de agosto de 20@&#,aercicio europeo, rendimiento limitado y
porcentaje retornable de prima de emision de 4&sidefs al IPC, el monto total de la oferta fue de
$54,700,000.00 (cincuenta y cuatro millones setéagemil pesos 00/100 M.N.).

El portafolio de cobertura correspondiente a 4,8%@nos opcionales en circulacion al 31 de
diciembre de 2014 esta conformado por: $32,873)458n instrumentos de mercado de dinero,
opciones OTC con un valor razonable de $-475,29%.7@luacion en futuros incluyendo

Garantias con el Socio Liquidador con un valor nabte de $1,054,161.24, lo que da un total del



valor del portafolio de cobertura de $33,452,31%6@ representa el 72% del valor de mercado de
la emision de titulos opcionales con valor de $88,175.97.

WA _ICA509R_DCO011 El 11 de septiembre de 2014 se publico un avisofdda publica de
340,000 (trescientos cuarenta mil) titulos opciesale compra en efectivo, los cuales se colocaron
al 100% con fecha de liquidacion el 17 de septienaler 2014, con ejercicio europeo, rendimiento
limitado y porcentaje retornable de prima de emigié 25.00% referidos a acciones de ICA, el
monto total de la oferta fue de $34,000,000.00nt@ey cuatro millones de pesos 00/100 M.N.).

El portafolio de cobertura correspondiente a 1712,6fulos opcionales en circulacion al 31 de
diciembre de 2014 esta conformado por: $6,428,87érbinstrumentos de mercado de dinero y
opciones OTC con un valor razonable de $-3,1614%To que da un total del valor del portafolio

de cobertura de $3,267,619.13 que representa eld2d¥%alor de mercado de la emision de titulos
opcionales con valor de $11,454,000.00.

WC_CAN509R_DCO047El 19 de septiembre de 2014 se publicd un avisofdda publica de
4,088 (cuatro mil ochenta y ocho) titulos opciosale compra en efectivo, los cuales se colocaron
al 100% con fecha de liquidacion el 24 de septiender 2013, con ejercicio europeo, rendimiento
limitado y porcentaje retornable de prima de emisié 95.00% referidos a acciones de ALFA,
ALSEA, CEMEX y SPORTS el monto total de la ofert® de $40,880,000.00 (cuarenta millones
ochocientos ochenta mil pesos 00/100 M.N.).

El portafolio de cobertura correspondiente a 3,7i@dos opcionales en circulacion al 31 de

diciembre de 2014 esta conformado por: $32,7991876n instrumentos de mercado de dinero,
3,225,000.00 en instrumentos del mercado de cagpjtapciones OTC con un valor razonable de
$752,833.49 y $3,360,199.89 por valuaciéon de feyr@arantias con el Socio Liquidador, lo que

da un total del valor del portafolio de cobertuea $#0,137,903.48 que representa el 115% del
valor de mercado de la emision de titulos opcienatm valor de $34,845,622.60.

WA_AXJ506R_DCO01EI 30 de junio de 2014 se publicé un aviso detafptiblica de 230,000
(doscientos treinta mil) titulos opcionales de coangn efectivo, los cuales se colocaron al 100%
con fecha de liquidacion el 03 de julio de 2014n ejercicio europeo, rendimiento limitado y
porcentaje retornable de prima de emision de 95.&@ésidos a acciones de AAXJ, el monto total
de la oferta fue de $23,000,000.00 (veinte trelomek de pesos 00/100 M.N.).

El portafolio de cobertura correspondiente a 18D,6fulos opcionales en circulacion al 31 de

diciembre de 2014 esta conformado por: $17,0508956n instrumentos de mercado de dinero,
opciones OTC con un valor razonable de $163,958.0892,123.86 por Colateral, lo que da un

total del valor del portafolio de cobertura de 808,027.70que representa el 110% del valor de
mercado de la emisién de titulos opcionales coordd $16,620,618.00.

WA _IVV512R_DCO004 El 15 de octubre de 2013 se publicé un aviso dgafpublica de 48,393
(cuarenta y ocho mil trescientos noventa y trégho$ opcionales de compra en efectivo, los cuales
se colocaron al 100% con fecha de liquidacion etlé&ctubre de 2013, con ejercicio europeo,
rendimiento limitado y porcentaje retornable demaride emision de 96.50% referidos al IVV, el
monto total de la oferta fue de $40,166,190.00r@nta millones ciento sesenta y seis mil ciento
noventa pesos 00/100 M.N.).



El portafolio de cobertura correspondiente a 48d#t opcionales en circulacién al 31 de diciembre
de 2014 esta conformado por: $92,583.43 en institorede mercado de dinero y opciones OTC
con un valor razonable de $2,377,584.27, lo quendatal del valor del portafolio de cobertura de
$2,470,167.70 que representa el 5247% del valoneleado de la emisiéon de titulos opcionales
con valor de $47,074.30

WC_CAN502R_DCO040EI 28 de febrero de 2014 se publicé un aviso eetafpublica de 3,950
(tres mil novecientos cincuenta) titulos opcionalexompra en efectivo, los cuales se colocaron al
100% con fecha de liquidacion el 05 de marzo de42@bn ejercicio europeo, rendimiento
limitado y porcentaje retornable de prima de emiglé 95.00% referidos a acciones de CEMEX,
FEMSA, ICA, MEXICHEM, OMA y WALMEX, el monto totate la oferta fue de $39,500,000.00
(treinta y nueve millones quinientos mil pesos 00/M.N.).

El portafolio de cobertura correspondiente a 1,6840s opcionales en circulacion al 31 de
diciembre de 2014 esta conformado por: $12,257582dn instrumentos de mercado de dinero,
opciones OTC con un valor razonable de $862,93@\&8uacion en futuros incluyendo Garantias
al Socio Liquidador por 7,511,264.47, lo que datatal del valor del portafolio de cobertura de
$20,631,428.44 que representa el 129% del valonekeado de la emision de titulos opcionales
con valor de $16,030,636.80.

WA _IVV503R_DCO005 El 25 de marzo de 2014 se publicé un aviso deafaiblica de 24,812
(veinte cuatro mil ochocientos doce) titulos opales de compra en efectivo, los cuales se
colocaron al 100% con fecha de liquidacion el 28nmkrzo de 2014, con ejercicio europeo,
rendimiento limitado y porcentaje retornable demaride emision de 97.00% referidos al IVV, el
monto total de la oferta fue de $23,075,160.00nteetres millones setenta y cinco mil ciento
sesenta 00/100 M.N.).

El portafolio de cobertura correspondiente a 24,%#80s opcionales en circulacion al 31 de
diciembre de 2014 esta conformado por: $21,388)866n instrumentos de mercado de dinero,
opciones OTC con un valor razonable de $2,669,82409%que da un total del valor del portafolio

de cobertura de $24,057,994.01 que representa68b &l valor de mercado de la emision de
titulos opcionales con valor de $22,740,991.00

WI_IPC503R_DC313El 25 de septiembre de 2014 se publicé un avisofelta pablica de 3,684
(tres mil seiscientos ochenta y cuatro) titulosiapaes de compra en efectivo, los cuales se
colocaron al 100% con fecha de liquidacion el 3Gegtiembre de 2014, con ejercicio europeo,
rendimiento limitado y porcentaje retornable denaride emision de 4% referidos al IPC, el monto
total de la oferta fue de $36,840,000.00 (treintseis millones ochocientos cuarenta mil pesos
00/100 M.N.).

El portafolio de cobertura correspondiente a 3,8840s opcionales en circulacion al 31 de
diciembre de 2014 esta conformado por: $32,8499848n instrumentos de mercado de dinero,
opciones OTC con un valor razonable de $%-256,80%fciones MEXDER con un valor de

$2,110,675.00 y valuaciéon en futuros incluyendoa@das al Socio Liquidador con un valor

razonable de $2,306,038.65, lo que da un total vdébr del portafolio de cobertura de

$37,010,053.97 que representa el 117% del valoneleado de la emision de titulos opcionales
con valor de $31,695,220.80



WA _KIM506R_DCO005 El 19 de septiembre de 2014 se publicé un avisofdda publica de
400,000 (cuatrocientos mil) titulos opcionales dengra en efectivo, los cuales se colocaron al
100% con fecha de liquidacion el 24 de septiemler@@iL4, con ejercicio europeo, rendimiento
limitado y porcentaje retornable de prima de emisié 100% referidos a acciones de KIMBER, el
monto total de la oferta fue de $40,000,000.00rgnta millones de pesos 00/100 M.N.).

El portafolio de cobertura correspondiente a 40D,0tulos opcionales en circulacion al 31 de
diciembre de 2014 esta conformado por: $40,0816388n instrumentos de mercado de dinero y
opciones OTC con un valor razonable de $-115,51%08Que da un total del valor del portafolio
de cobertura de $39,966,469.81 que representa88b Mkl valor de mercado de la emisién de
titulos opcionales con valor de $34,008,000.00.

WC_CAN507R_DCO043EI 08 de julio de 2014 se publicé un aviso detafetblica de 1,310 (un
mil trescientos diez) titulos opcionales de cormgrafectivo, los cuales se colocaron al 100% con
fecha de liquidacion el 11 de julio de 2014, coer@gio europeo, rendimiento limitado y
porcentaje retornable de prima de emision de 96 fétidos a acciones de CEMEX, WALMEX,
ALFA, OMA y FEMSA, el monto total de la oferta fule $13,100,000.00 (trece millones cien mil
pesos 00/100 M.N.).

El portafolio de cobertura correspondiente a 7&ulog opcionales en circulacion al 31 de
diciembre de 2014 esta conformado por: $1,251,89&r0instrumentos de mercado de dinero y
opciones OTC con un valor razonable de $434,98%®1dye da un total del valor del portafolio de
cobertura de $1,686,381.08 que representa el 23%atte de mercado de la emision de titulos
opcionales con valor de $7,234,733.60

WI_IPC501R_DC310EIl 29 de julio de 2014 se publicé un aviso detafgiblica de 2,780 (dos
mil setecientos ochenta) titulos opcionales de carep efectivo, los cuales se colocaron al 100%
con fecha de liquidacién el 01 de agosto de 20&#d,ajercicio europeo, rendimiento limitado y
porcentaje retornable de prima de emision de 98étides al IPC, el monto total de la oferta fue
de $27,800,000.00 (veinte siete millones ochocgentid pesos 00/100 M.N.).

El portafolio de cobertura correspondiente a 2,7i@@los opcionales en circulacion al 31 de
diciembre del 2014 esta conformado por: $25,74488%6n instrumentos de mercado de dinero y
opciones OTC con un valor razonable de $14,78603@ye da un total del valor del portafolio de
cobertura de $24,359,547.68 que representa el ¥Xatbr de mercado de la emisidon de titulos
opcionales con valor de $25,744,859.88

WC_CAN508L_DCO046 El 20 de agosto de 2014 se publicé un aviso deesofeiblica de 14,220
(catorce mil doscientos veinte) titulos opcionalescompra en efectivo, los cuales se colocaron al
100% con fecha de liquidacion el 25 de agosto dB42@on ejercicio europeo, rendimiento
limitado y porcentaje retornable de prima de emisié 95.00% referidos a acciones de ALFA,
CEMEX, GMEXICO, ICA, IENOVA y MEXICHEM el monto tal de la oferta fue de
$142,200,000.00 (ciento cuarenta y dos millonesidats mil pesos 00/100 M.N.).

El portafolio de cobertura correspondiente a 13,8fllos opcionales en circulacion al 31 de
diciembre del 2014 esta conformado por: $106,348]59¢en instrumentos de mercado de dinero,
$2,674,800 en instrumentos del mercado de capitgleisnes OTC con un valor razonable de $-
602,229.28 y valuacion en futuros incluyendo Gaasntal Socio Liquidador con un valor



razonable de $14,627,096.60, lo que da un total vaédr del portafolio de cobertura de
$123,048,258.49 que representa el 101% del valoneteado de la emision de titulos opcionales
con valor de $121,807,896.12

WA_EEM508R_DCO011EIl 27 de agosto de 2014 se publicoé un aviso diaopeiblica de 250,000
(doscientos cincuenta mil) titulos opcionales demm@ en efectivo, los cuales se colocaron al
100% con fecha de liquidacion el 01 de septiemler@@iL4, con ejercicio europeo, rendimiento
limitado y porcentaje retornable de prima de emigié 95% referidos al indice EEM, el monto
total de la oferta fue de $25,000,000.00 (veinmtcoimillones de pesos 00/100 M.N.).

El portafolio de cobertura correspondiente a 18D,&tulos opcionales en circulacion al 31 de
diciembre de 2014 esta conformado por: $16,8004806n instrumentos de mercado de dinero,
$976,820.00 en instrumentos del mercado de capiyatpciones OTC con un valor razonable de
$-807,473.55, lo que da un total del valor del gfolio de cobertura de $16,969,655.85 que
representa el 104% del valor de mercado de la émide titulos opcionales con valor de
$16,329,724.00.

WC_CAN509R_DCO048EI 25 de septiembre de 2014 se publicd un avisofdda publica de
2,500 (dos mil quinientos) titulos opcionales denpa en efectivo, los cuales se colocaron al
100% con fecha de liquidacion el 30 de septiemler@@iL4, con ejercicio europeo, rendimiento
limitado y porcentaje retornable de prima de emiglé 95.00% referidos a acciones de ALFA A,
ALSEA *, CEMEX CPO y SPORTS el monto total de lemé fue de $25,000,000.00 (veinti cinco
millones de pesos 00/100 M.N.).

El portafolio de cobertura correspondiente a 2,6880s opcionales en circulacion al 31 de
diciembre de 2014 esta conformado por: $21,4984878n instrumentos de mercado de dinero,
opciones OTC con un valor razonable de $-14,33@.@@luacion en futuros incluyendo Garantias
al Socio Liquidador con un valor razonable de $2,388.65, o que da un total del valor del
portafolio de cobertura de $23,789,973.21 que sgmta el 124% del valor de mercado de la
emisién de titulos opcionales con valor de $190@&®.,70

Sobre la Empresa

Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo FinariActinver, es una sociedad mexicana
constituida con la autorizacion del Gobierno Feldgrautorizada por la Comision Nacional
Bancaria y de Valores (Comision) para operar comb@rmediario bursatil. Las operaciones de la
Casa de Bolsa estan reguladas por la Ley del Merdad/alores y por las disposiciones emitidas
por la Comision.



Relacién con Inversionistas

Juan Pablo Marquez Vargas

Av. Guillermo Gonzalez Camarena 1200, Piso 10

Centro de Ciudad Santa Fe

México Distrito Federal 01210 Tel. 01 (55) 1103-6&xt. 1440
ActinverlR@actinver.com.mx

Este boletin de prensa y la informacién contenidaek mismo son Unicamente para fines
informativos. Para mayor informacion, los estadoaricieros de Actinver Casa de Bolsa, S.A. de

C.V. Grupo Financiero Actinver, pueden consultarem http://www.actinver.com vy
http://www.bmv.com.mx.




Notas a los Estados Financieros
al 31 de Diciembre de 2014

(Cifras en Millones de pesos)

(1) Actividad y operaciones sobresalientes-

Actividad-

Actinver Casa de Bolsa, S. A. de C. V., Grupo Foneno Actinver (la Casa de Bolsa) es una
sociedad constituida bajo las leyes mexicanas comidlio en Guillermo Gonzéalez
Camarena 1200, Centro de Ciudad Santa Fe, Méxicdr.La Casa de Bolsa es una
subsidiaria de Grupo Financiero Actinver, S. A.@eV. (el Grupo), el cual a su vez es
subsidiaria de Corporacién Actinver, S. A. B. deMC(Corporacion Actinver). La Casa de
Bolsa actia como intermediario financiero en operees con valores e instrumentos
financieros derivados autorizados en los térmirokd.ey del Mercado de Valores (LMV) y
disposiciones de caracter general que emite la S@mNacional Bancaria y de Valores (la
Comision Bancaria). Por los afios terminados eltliciembre de 2014 y 2013, la Casa de
Bolsa obtuvo de compaiiias relacionadas el 26 %4 @& sus ingresos, respectivamente.

Operaciones sobresalientes-
2014

El 20 de diciembre de 2013, mediante Asamblea Geé@edinaria de Accionistas, se aprobo
realizar una aportacion del Grupo, por la cantidad$100, la cual seria mantenida en la
cuenta de aportaciones para futuros aumentos delatgla Casa de Bolsa, hasta en tanto se
aprobara el aumento respectivo mediante la asansbleaspondiente. Mediante Asamblea
General Extraordinaria de Accionistas del 14 del aler 2014, se aprobo capitalizar dicha
aportacion.

Asimismo, el 21 de noviembre de 2013, la Admin@tna del Grupo decidio traspasar con
fecha efectiva del 1 de enero de 2014, la totalakatbs empleados que formaban parte de la
Casa de Bolsa a Banco Actinver, S. A., Institucida Banca Multiple (Compaiiia
relacionada) (Banco Actinver) reconociéndoles aacempleados su antigiiedad, derechos,
beneficios y obligaciones contraidas con antelacam la Casa de Bolsa. Con esa misma
fecha la Casa de Bolsa canceld el pasivo neto piaye que tenia registrado al 31 de
diciembre de 2013 por $12, quedando reconocidoefstto en el rubro de “Otros ingresos
de la operacion” en los resultados del ejercicibd20

Finalmente, mediante convenio de terminacion ygatmiento de finiquito del Convenio de
opcion de compra venta de valores del 3 de septedd 2014 celebrado con S. D. Indeval,
Institucion para el Deposito de Valores, S. A. deVC(Indeval), se realizé la venta de la
accion representativa del capital del Indeval potaial de $24, los cuales se registraron en
el rubro de “Otros ingresos de la operacion” errdéssiltados del ejercicio 2014.
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2013

Mediante Asamblea General Extraordinaria de Acstasi del 29 de abril de 2013, se aprobo
aumentar el capital minimo fijo sin derecho a cetinediante la emision de 10,000,000
acciones representativas de dicho capital (ver o

Asimismo, en Asambleas Generales Ordinarias deoAwstas del 19 de abril y 12 noviembre
de 2013, se acordo distribuir dividendos en efectpor la cantidad de $50 y $120,

respectivamente, los cuales se pagaron en los rdesesyo, agosto y noviembre de 2013
(ver nota 15a).

Autorizacion, bases de presentacion y resumen deslarincipales politicas contables-
Autorizacién y bases de presentacion —

El 18 de febrero de 2015, Fernando Pérez Péreedidir General), Alfredo Jorge Walker
Cos (Director Ejecutivo de Contraloria), Jorge MelnChavez Solorzano (Director de
Contabilidad) y Armando Robles Garrido (Director Aaditoria Interna) autorizaron la
emision de los estados financieros adjuntos y stasn

De conformidad con la Ley General de Sociedadesdmites y los estatutos de la Casa de
Bolsa, los accionistas y la Comisién Bancaria tefaczultades para modificar los estados
financieros después de su emision. Los estadasdieros de 2014 adjuntos, se someteran a
la aprobacion de la préxima Asamblea de Accionistas

Declaracion de cumplimiento -
Los estados financieros adjuntos estan preparamogundamento en la LMV, de acuerdo
con los criterios de contabilidad para las casadalsa en México, establecidos por la

Comisién Bancaria, quien tiene a su cargo la ingpacy vigilancia de las casas de bolsa y
realiza la revision de su informacion financiera.

(Continua)
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Los criterios de contabilidad sefialan que la CamisBancaria emitira reglas
particulares por operaciones especializadas y dakaade criterio contable expreso de
la Comision Bancaria para las casas de bolsa,unaontexto mas amplio de las NIF,
se observara el proceso de supletoriedad estableaida NIF A-8 y s6lo en caso de
que las normas internacionales de informacion Giaa (IFRS por su acronimo en
inglés) a que se refiere la NIF A-8, no den solucid reconocimiento contable, se
podra optar por aplicar una norma supletoria quiepezca a cualquier otro esquema
normativo, siempre que cumpla con todos los rempsisenalados en la mencionada
NIF, debiéndose aplicar la supletoriedad en elisiga orden: los principios de
contabilidad generalmente aceptados en los Estadiows de América (US GAAP) y
cualquier norma de contabilidad que forme parteideonjunto de normas formal y
reconocido.

Uso de juicios y estimaciones-

La preparacion de los estados financieros requigre la administracion efectle
estimaciones y suposiciones que afectan los impoegistrados de activos y pasivos y
la revelacion de activos y pasivos contingentesfadha de los estados financieros, asi
como los importes registrados de ingresos y gadiioante el ejercicio. Los rubros
importantes sujetos a estas estimaciones y supnsgiincluyen el valor en libros de
inversiones en valores, reportos, derivados e istpsediferidos y, hasta el 31 de
diciembre de 2014, los pasivos relativos a berefiai los empleados. Los resultados
reales pueden diferir de estas suposiciones y asitmes.

Los estados financieros de la Casa de Bolsa reeondms activos y pasivos
provenientes de operaciones de compra-venta deadivinversiones en valores y
reportos en la fecha en que la operacion es caazerindependientemente de su fecha
de liquidacion.

Moneda funcional y moneda de informe-

Los estados financieros se presentan en monedafalene peso mexicano, que es
igual a la moneda de registro y a su moneda fuati®ara propositos de revelacion en
las notas a los estados financieros, cuando serbfrencia a pesos o “$”, se trata de
millones de pesos mexicanos excepto cuando seumdiderente, y cuando se hace
referencia a USD o ddlares, se trata de délaréssdestados Unidos de América.

Resumen de las principales politicas contables —

Las politicas contables que se muestran en la esituihoja se han aplicado
uniformemente en la preparacion de los estadoadiess que se presentan y han sido
aplicadas consistentemente por la Casa de Bolsa.
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(a) Reconocimiento de los efectos de la inflacion -

Los estados financieros adjuntos incluyen el reciomento de los efectos de la inflacion
en la informacién financiera hasta el 31 de diciemde 2007, fecha en que conforme a
la NIF B-10 “Efectos de la inflacion” se considgexrminé un entorno econdmico
inflacionario (inflacion acumulada mayor al 26% endltimo periodo de tres afios) e
inicid un entorno econodmico no inflacionario, medishediante factores derivados del
valor de la Unidad de Inversién (UDI), que es umidad de cuenta cuyo valor es
determinado por el Banco de México (el Banco Cnéra funcion de la inflacion. El
porcentaje de inflacion acumulada de los ultimes &jercicios y los valores de la UDI al
cierre de cada afo indicado, se muestran a conitma

Inflacion acumulada

Aio UDI al 31 de diciembre del trienio
2014 $ 5.270368 12.34%
2013 5.058731 11.76%
2012 4.874624 12.31%

(b) Disponibilidades-

Este rubro se compone de efectivo, metales preximsmnedados, saldos bancarios y
operaciones de compra-venta de divisas a 24, 4B horas. Las disponibilidades se
reconocen a su valor nominal; las divisas se vadldipo de cambio publicado por el
Banco Central.

Las divisas adquiridas en operaciones de compr@avan24, 48 y 72 horas, se

reconocen como una disponibilidad restringida &disi a recibir), en tanto que las
divisas vendidas se registran como una salida sfmdibilidades (divisas a entregar).

Los derechos u obligaciones originados por estagones se registran en los rubros
de “Cuentas por cobrar, neto” y “Otras cuentaspagar, acreedores por liquidacion de
operaciones”, respectivamente.

Los intereses ganados se incluyen en los resultilagercicio conforme se devengan
en el rubro de “Ingresos por intereses”; mientras ps resultados por valuacion y
compra-venta de metales preciosos amonedados saslise presentan en el rubro de
“Resultado por valuacion a valor razonable”.

(Continua)
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En caso de existir sobregiros o saldos negativoxusmtas de cheques o algun
concepto que integra el rubro de disponibilidadeduyendo el saldo compensado de
divisas a recibir con las divisas a entregar, simsierar las disponibilidades
restringidas, dicho concepto se presenta en ebrdbr“Acreedores diversos y otras
cuentas por pagar”.

Cuentas de margen-

Corresponde al margen inicial y a las aportacianegiros posteriores generalmente en
efectivo, valores u otros activos altamente ligsiddestinados a procurar el

cumplimiento de las obligaciones correspondientegperaciones con derivados en
mercados o bolsas reconocidos.

Inversiones en valores-

Comprende acciones, valores gubernamentales ygsapahcarios cotizados, que se
clasifican utilizando las categorias que se muesdraontinuacion, atendiendo a la
intencion y capacidad de la Administracion sobréesgncia:

Titulos para negociar-

Aquellos que se tienen para su operacion en eladerc Los titulos de deuda y
accionarios se registran inicial y subsecuentemanse valor razonable, el cual es
proporcionado por un proveedor de precios indegeeli Los efectos de valuacion se
reconocen en los resultados del ejercicio en alorale “Resultado por valuacién a
valor razonable”; cuando los titulos son enajenadbsliferencial entre el precio de
compra y el de venta determina el resultado porpcaraenta, debiendo cancelar el
resultado por valuacion que haya sido previamesternocido en los resultados del
ejercicio.

Los intereses devengados de los titulos de deudacsaocen en los resultados del
ejercicio en el rubro de “Ingresos por interesesi; tanto que los dividendos de
instrumentos de patrimonio neto se reconocen emaghento en que se genera el
derecho a recibir el pago de los mismos en el migrm. Los efectos de valuacion se
reconocen en los resultados del ejercicio denttaudeo “Resultado por valuacion a
valor razonable”.

(Continua)
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Titulos disponibles para la venta-

Aquellos no clasificados como titulos para negogaro que no se tiene la intenciéon o
capacidad para mantenerlos hasta su vencimien®.re@stran y valdan de igual
manera que los titulos para negociar; reconocielodo movimientos a su valor
razonable en el capital contable en el rubro destiRado por valuacion de titulos
disponibles para la venta”, neto de impuestos idibst el cual se cancela para
reconocer en resultados la diferencia entre elrvaébo de realizacion y el costo de
adquisicién al momento de la venta. Los interele®ngados se reconocen conforme
al método de interés efectivo en el rubro de “Iagrgor intereses”.

Titulos conservados al vencimiento-

Aquellos titulos de deuda con pagos fijos o deteaivies y con vencimiento fijo,
adquiridos con la intencion y capacidad de la Adshiacion para mantenerlos a su
vencimiento. Los titulos se registran inicialmeatesu valor razonable y se valGan
posteriormente a costo amortizado, lo que implica lps intereses se reconocen en
resultados conforme se devengan y una vez queagenen los titulos se reconoce el
resultado por compra-venta por la diferencia egltk@lor neto de realizacion y el valor
en libros de los titulos en el rubro de “Utilidaghérdida por compraventa” del estado
de resultados.

Deterioro del valor de un titulo-

Cuando se tiene evidencia objetiva de que un titlisponible para la venta o
conservado a vencimiento presenta un deterior@let en libros del titulo se modifica
y el monto de la pérdida se reconoce en los remdtael ejercicio dentro del rubro
“Resultado por valuacién a valor razonable”.

Si, en un periodo posterior, el valor razonabletidelo se incrementa, la pérdida por
deterioro deberd revertirse en los resultados petieio. La pérdida por deterioro
reconocida en los resultados del ejercicio de strumento de patrimonio neto
clasificado como disponible para la venta, no serte.

Operaciones fecha valor-

Por las operaciones en las que no se pacte ladicioin inmediata o fecha valor mismo
dia, en la fecha de concertacion se debera ragestrauentas liquidadoras el derecho
y/o la obligacién en los rubros de “Cuentas porragbneto” y “Otras cuentas por

pagar, acreedores por liquidacion de operacionespectivamente, en tanto no se
efectle la liquidacién de las mismas.

(Continua)
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Transferencia entre categorias-

Las ventas de titulos conservados a vencimient@rdabinformarse a la Comision
Bancaria. Asimismo, se podran reclasificar de &sgorias de “Titulos para negociar”
y “Titulos disponibles para la venta” hacia la gara “Titulos conservados a
vencimiento”, o de “Titulos para negociar” haciattlos disponibles para la venta”,
siempre y cuando se cuente con autorizacion expiesda Comision Bancaria.

Adicionalmente, se pueden reclasificar de la catagde “Titulos conservados al

vencimiento” a “Titulos disponibles para la vensémpre y cuando no se tenga
intencién o capacidad de mantenerlos al vencimiento

(e) Operaciones de reporto-

En la fecha de contratacion de la operacion dertepla Casa de Bolsa actuando como
reportada reconoce la entrada del efectivo o brenawenta liquidadora deudora, asi
COMO una cuenta por pagar; mientras que actuando ceportadora reconoce la salida
de disponibilidades o bien una cuenta liuidadaraedora, asi como una cuenta por
cobrar. Tanto la cuenta por cobrar como la cueatgppgar son medidas inicialmente
al precio pactado, lo cual representa la obligad@mnestituir o el derecho a recuperar el
efectivo, respectivamente.

Durante la vigencia del reporto la cuenta por cofrpor pagar se vallan a su costo
amortizado, mediante el reconocimiento del intgréss reporto en los resultados del
ejercicio conforme se devengue, de acuerdo al mmétednterés efectivo; dicho interés
se reconoce dentro del rubro de “Ingresos porases” o “Gastos por intereses”, segun
corresponda. La cuenta por cobrar y por pagarca@asb los intereses devengados se
presentan en el rubro de “Deudores por reporto” Acréedores por reporto”,
respectivamente.

(Continua)
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La Casa de Bolsa actuando como reportadora reca@h@wateral recibido en cuentas
de orden siguiendo para su valuacion los lineamgdel criterio B-6 “Custodia y
administracion de bienes”, en tanto que actuanduoceceportada se reclasifica el
activo financiero en el balance general, presemiéntbmo restringido. En caso de que
la Casa de Bolsa, actuando como reportadora vehdalaeral o lo otorgue en
garantia, reconoce los recursos procedentes danlsatcion, asi como una cuenta por
pagar por la obligacion de restituir el colaterah aeportada, la cual se valua, para el
caso de venta a su valor razonable o, en caso @élesep dado en garantia en otra
operacion de reporto, a su costo amortizado. Diciesita por pagar se compensa con
la cuenta por cobrar que es reconocida cuandoda @a Bolsa actlda como reportada
y, se presenta el saldo deudor o acreedor en & dé“Deudores por reporto” o en el
rubro de “Colaterales vendidos o dados en gararségjun corresponda.

Préstamo de valores-

En las operaciones en que la Casa de Bolsa tremsfdores al prestatario recibiendo
como colateral activos financieros, reconoce ebrvabjeto del préstamo transferido
como restringido, mientras que los activos finamderecibidos como colateral
(incluyendo el efectivo administrado en fideiconyjsee reconocen en cuentas de
orden. En tanto la Casa de Bolsa reciba valoregrdstamista, registra el valor objeto
del préstamo recibido en cuentas de orden; miergtes los activos financieros
entregados como colateral se reconocen como m@siog (incluyendo el efectivo
administrado en fideicomiso). En ambos casos twas financieros recibidos o
entregados como colateral, se registran siguieagladrmas de valuacion, presentacion
y revelacion de conformidad con el criterio de abilidad que corresponda, mientras
que los valores registrados en cuentas de orderalsan conforme a las normas
relativas a las operaciones en custodia. El irepdet premio devengado se reconoce
en los resultados del ejercicio a travées del métddointerés efectivo durante la
vigencia de la operacidon contra una cuenta poracabpor pagar segun corresponda.

(Continua)
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(g) Operaciones con instrumentos financieros derivados-

(h)

La Casa de Bolsa efectlia operaciones con instrasiénancieros derivados con fines
de negociacion las cuales se reconocen a valonabm El efecto por valuacion de
los instrumentos financieros con fines de negodrase presenta en el balance general
como un activo o pasivo dependiendo de su valoonaze (neto) y el estado de
resultados dentro de los rubros “Derivados” y “Rtaslo por valuaciéon a valor
razonable”, respectivamente.

Futuros— Tanto para el comprador como el vendedor delratmtel valor razonable
del futuro corresponde a aquél determinado con &adas cotizaciones del mercado o
bolsa reconocidos.

Contratos adelantados El valor razonable del contrato correspondeafdrvrazonable
de los derechos u obligaciones del mismo.

Swaps El valor razonable de un swap corresponde al onoeto entre los derechos y
obligaciones del contrato (valor presente de lg®9$l a recibir menos valor presente de
los flujos a entregar), los cuales se registrardoialmente a su valor razonable.
Subsecuentemente, la valuacion a valor razonableodérato se realizara de acuerdo
con las condiciones establecidas en el mismo.

Opciones- El valor razonable de una opcion correspondesigémente a la prima
pagada o cobrada en la operacion. Esta se vgbostariormente de acuerdo con el
valor razonable de dicho contrato.

Compensacion de cuentas liquidadoras-

Los montos por cobrar o por pagar provenientesndersiones en valores, reportos,
préstamos de valores y/o de operaciones con instia® financieros derivados que
lleguen a su vencimiento y que a la fecha no haydo liquidados se registran en
cuentas liquidadoras dentro de los rubros de “Ggepor cobrar, neto” y “Otras
cuentas por pagar, acreedores por liquidacion deaones”, asi como los montos por
cobrar o por pagar que resulten de operacionesrdpraventa de divisas en las que no
se pacte liquidacién inmediata o en las de fecha waismo dia.

(Continua)
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Los saldos deudores y acreedores de las cuentigdalipras resultantes de operaciones
de compraventa de divisas, inversiones en valoegmrtos, préstamo de valores y
derivados se compensan siempre y cuando se tengieretho contractual de
compensar las cantidades registradas y, al misempt, se tenga la intencion de
liquidarlas sobre una base neta o bien realizaaaivo y liquidar el pasivo
simultdneamente. También se compensan los agtipasivos en operaciones que son
de la misma naturaleza o surgen del mismo contseémpre y cuando tengan el
mismo plazo de vencimiento y se liquiden simultamesate.

Cuentas por cobrar, neto-

Las cuentas por cobrar relativas a deudores idsadifs cuyo vencimiento se pacta a
un plazo mayor a 90 dias naturales, son evaluadaslap Administracién para
determinar su valor de recuperacion estimado y lertaso constituir las reservas
correspondientes. Los importes correspondienteas cuentas por cobrar que no
sean recuperados dentro de los 90 dias siguiendasregistro inicial (60 dias si los
saldos no estén identificados), independientemeatsu posibilidad de recuperacion,
se reservan en su totalidad, con excepcion de dos relativos a impuestos e
impuesto al valor agregado acreditable. Tratandiseuentas liquidadoras, en los
casos en que el monto por cobrar no se realicesfd dias naturales a partir de la
fecha en que se hayan registrado, se registran adeado vencido y se constituye una
estimacion por irrecuperabilidad de dificil cobir el importe total del mismo.

Mobiliario, equipo y mejoras a locales arrendadosto-

El mobiliario, equipo y mejoras a locales arrendad® registran al costo de
adquisicion. El monto depreciable del mobiliarequipo y mejoras a locales
arrendados se determina después de deducir ateudeoadquisicién su valor residual.

La depreciacion se calcula usando el método da lieeta, de acuerdo con la vida util
estimada de los activos correspondientes (nota 10).

Inversiones permanentes en acciones-

Las inversiones donde no se tiene influencia datif’a son clasificadas como otras
inversiones, las cuales se reconocen a su cossmglgsicion. En caso de que haya
dividendos provenientes de dichas inversiones senoeen en resultados en el rubro
de “Otros ingresos de la operacion”, salvo queespondan a utilidades de periodos
anteriores a la compra de la inversion, en cuy®@ casreconocen disminuyendo la
inversion.

(Continua)
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Otros activos, cargos diferidos, pagos anticipaéastangibles-

Incluye pagos provisionales de impuestos, pagofipados y su amortizacion
acumulada y las aportaciones realizadas al fondoeskrva constituido a través del
gremio bursatil con caracter de autorregulatonigyacfinalidad es apoyar y contribuir
al fortalecimiento del mercado de valores.

Impuestos a la utilidad (impuesto sobre la rent&R))-

Los impuestos a la utilidad causados en el ejercégd calculan conforme a las
disposiciones fiscales vigentes.

Los impuestos a la utilidad y, hasta el 31 de chbiee de 2014, PTU (ver nota 14),
diferidos se registran de acuerdo con el métodactigos y pasivos, que compara los
valores contables y fiscales de los mismos. Senomen impuestos diferidos (activos
y pasivos) por las consecuencias fiscales futurdsuibles a las diferencias temporales
entre los valores reflejados en los estados fieaogide los activos y pasivos existentes
y sus bases fiscales relativas, y en el caso dedstps a la utilidad por pérdidas
fiscales por amortizar y otros créditos fiscalesngouperar. Los activos y pasivos por
impuestos y, hasta el 31 de diciembre de 2014 p&f Rer nota 14) diferidos se
calculan utilizando las tasas establecidas eryladerespondiente que se aplicaran a la
utilidad gravable en los afios en que se estimawatiran las diferencias temporales.
El efecto de cambios en las tasas fiscales sobrenpuestos diferidos se reconoce en
los resultados del periodo en que se apruebangdgambios.

Beneficios a los empleados-

Hasta el 31 de diciembre de 2013, los beneficioggrainacion por causas distintas a
la reestructuracion y al retiro, a que tenian devdos empleados, se reconocian en los
resultados de cada ejercicio, con base en caladngmriales de conformidad con el
método de crédito unitario proyectado, considerdogdsueldos proyectados. Hasta el
31 de diciembre de 2013, para efectos del reconestmde los beneficios al retiro, la
vida laboral promedio remanente de los empleadedenian derecho a los beneficios
del plan era aproximadamente de 15 afios.

La ganancia o pérdida actuarial de los beneficios germinacién se reconocia

directamente en los resultados del periodo conf@engevengaba, mientras que en los
beneficios al retiro se amortizaban entre la vaaotal promedio remanente de los
empleados.

(Continua)
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La Casa de Bolsa contaba con un plan de pensi@nesntribucién definida para todo
el personal, que se reconocia en los resultadogedigldo conforme se devengaba, en
el cual el empleado se obligaba a aportar el 2%udaieldo bruto mensual y la Casa de
Bolsa se obligaba a aportar el 75% de la aportagalizada por el empleado. Las
aportaciones se depositaban en un fideicomiso crqmta esos efectos. Las
aportaciones realizadas por la Casa de Bolsa Idgmoder entregadas al empleado en
caso de retiro a partir de los cinco afos de amtigd en un 20% incrementandose un
10% para cada afo, hasta llegar a 12 afios de adéigicon derecho a un 100% de las
aportaciones.

Como se menciona en la nota 1, la Casa de Bokgaasa la totalidad de los empleados
que formaban parte de la Casa de Bolsa a Bancowkctireconociéndoles a dichos
empleados su antigiiedad, derechos, beneficiodgashines contraidas con antelacion
con la Casa de Bolsa. El 1 de enero de 2014 la @a®olsa cancel6 el pasivo neto
proyectado que tenia registrado al 31 de diciebr2013.

(o) Provisiones-

La Casa de Bolsa reconoce, con base en estimaderiasAdministracion, provisiones
de pasivo por aquellas obligaciones presentessequia la transferencia de activos o la
prestacion de servicios es virtualmente ineludiplesurge como consecuencia de
eventos pasados, principalmente servicios admatiisbis y hasta el 31 de diciembre de
2013, sueldos y otros pagos al personal.

(p) Utilidad integral-

El resultado integral que se presenta en el estada@riaciones en el capital contable,
representa el resultado de la actividad total darahafo y se integra por el resultado
neto y los efectos por valuacion de las inversiaresitulos disponibles para la venta,
netos de impuestos diferidos.

(q) Cuentas de orden-
Operaciones en custodia-

El monto de los bienes en custodia se presentd arbe de “Valores de clientes
recibidos en custodia”, segun las caracteristieabidn u operacion.

Los valores propiedad de clientes que se tienetustodia, garantia y administracion,
se valtan a su valor razonable, representanda emireo por el que estaria obligada la
Casa de Bolsa a responder ante sus clientes pgu@reeventualidad futura.

(Continua)
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Operaciones de administracion-

El monto de los financiamientos otorgados y/o lidob en reporto que la Casa de
Bolsa realice por cuenta de sus clientes se pesantl rubro de “Operaciones de
reporto por cuenta de clientes”.

Los préstamos de valores realizados por la Cagolda por cuenta de sus clientes se
presentan en el rubro de “Operaciones de préstamaldres por cuenta de clientes”.

Tratdndose de los colaterales que la Casa de Bmd## 0 entregue por cuenta de sus
clientes, por la prestacion de servicios de repgrtéstamo de valores, derivados u
otros colaterales recibidos o entregados, se pesesn el rubro de “Colaterales
recibidos en garantia por cuenta de clientes” foldterales entregados en garantia
por cuenta de clientes”, segun corresponda.

La determinacion de la valuacion del monto estimaaiolos bienes en administracion
y operaciones por cuenta de clientes, se realemarfancion de la operacion efectuada
de conformidad con los criterios de contabilidachgasas de bolsa.

La Casa de Bolsa registra las operaciones por @uentlientes en la fecha en que las
operaciones son concertadas, independientemestefdeha de liquidacion.

Reconocimiento de ingresos-

Las comisiones por intermediacion financiera, pstridbucion de sociedades de
inversion, por compraventa de valores y los inggederivados de los servicios de
custodia se reconocen en los resultados del dgmoforme se devengan en el rubro
de “Comisiones y tarifas cobradas”.

Las comisiones por asesoria financiera (colocag&papel o acciones), se reconocen
en los resultados del ejercicio conforme se deverega el rubro de “Ingresos por
asesoria financiera”.

El resultado de operaciones de compraventa détldsst para negociar y disponibles

para la venta, se registra en resultados en el monman que son enajenados en los
rubros de “Utilidad o Pérdida por compraventa”,(segorresponda.

(Continua)
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Los intereses cobrados por operaciones de reportoversiones en valores se
reconocen en resultados conforme se devengan,oddetrrubro de “Ingresos por
intereses” de acuerdo al método de interés efectivo

Las comisiones ganadas por operaciones fiduciss&asreconocen en resultados

conforme se devengan en el rubro de “Comisionesifas cobradas”, se suspende la
acumulacion de dichos ingresos devengados, enreemo en que el adeudo por éstos
presente 90 o mas dias naturales de incumplimnfgago y se mantiene el control de

dichos ingresos en cuentas de orden. En casoeaddicjuos ingresos devengados sean
cobrados, se reconocen directamente en los ressltid ejercicio.

(s) Transacciones en moneda extranjera-

(t)

(u)

Los registros contables se realizan en pesos y aredas extranjeras, las que para
efectos de presentacion de los estados financierogl caso de divisas distintas al
dolar se valuan de la moneda respectiva a dolardespués a moneda nacional,
conforme lo establece la Comisiébn Bancaria. Paradnversion de los dolares a
moneda nacional se utiliza el tipo de cambio pahzesitar obligaciones denominadas
en moneda extranjera determinado por el Banco @lenttias ganancias y pérdidas en
cambios se registran en los resultados del ejercici

Contingencias-

Las obligaciones o pérdidas importantes relacionata contingencias se reconocen
cuando es probable que sus efectos se materigliegistan elementos razonables para
su cuantificacién. Si no existen estos elemergnsirables, se incluye su revelacion en
forma cualitativa en las notas a los estados fieaps. Los ingresos, utilidades o

activos contingentes se reconocen hasta el momamtque existe certeza de su
realizacion.

Informacién por segmentos-

La Casa de Bolsa, de conformidad con los critegrogidos por la Comision Bancaria,
tiene identificados los siguientes segmentos opesapara efectos de revelacién de
informacion por segmentos en los estados finargieplntermediacion — corresponde
a operaciones en las que la Casa de Bolsa actua itdermediario financiero por

cuenta de terceros, b) Administracion y distribncde sociedades de inversion, c)
Tesoreria y banca de inversion — corresponde aacipees de inversion por cuenta
propia, y d) Asesoria financiera (ver nota 18).

(Continua)
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(Millones de pesos)

Cambios contables-

El Consejo Mexicano de Normas de Informacion Firemag¢ A. C. (CINIF) emitio NIF y
Mejoras a las NIF, de las cuales son aplicables @dsa de Bolsa la NIF C-11 “Capital
Contable”, y Mejoras a las NIF C-5 “Pagos Anticipa cuya adopcion no origind cambios
importantes.

Posicion en moneda extranjera-

La reglamentacién del Banco Central establece nonyniémites a las casas de bolsa para
mantener posiciones en monedas extranjeras laagiva (corta o pasiva) equivalentes a un
maximo del 15% del capital global de la Casa des&olAl 31 de diciembre de 2014 y 2013,

la posicion maxima permitida asciende a 12 millashesl6lares, en ambos afios.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la posicion fggsactiva neta en dolares, se integra
como se muestra a continuacion:

Dolares Moneda nacional
2014 2013 2014 2013
Activos 63,208,196 136,612,506 $ 931 1,788
Pasivos (73,016,127) (135,241,315) (1,076) 77Q)
Posicién (pasiva) activa,
neta (9,807,931) 1,371,191 $ (145) 18

El tipo de cambio en relacion con el dolar al 31digembre de 2014 y 2013, fue de
$14.7414 y $13.0843 pesos por doélar, respectivaaneat 18 de febrero de 2015, fecha de
emision de los estados financieros el tipo de carfud de $14.9473 pesos por dolar.

(Continua)
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Disponibilidades-

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el rubro de aiigipilidades se integra como se menciona

a continuacion:

2014 2013

Disponibilidades:
Bancos del pais $ 76 79
Bancos del extranjero __ 86 61

$ 162 140

Total disponibilidades

Compra venta de divisas:

Venta de divisas a 24-48 horas $ (979) (1,737)
Disponibilidades restringidas:
Compra de divisas a 24-48 horas 803 1,694

Total sobregiro presentado en
acreedores diversos y otras cuentas
por pagar (ver nota 12) $

(176)  (43)

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, las disponihkiids distintas a pesos, por moneda
origen, se analizan como sigue:

Moneda 2014 2013
Délar $ 98 63
Euro 15 19
Délar canadiense 6 5
Franco 1 2
Libra esterlina 7 4
Yen - 1

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la valorizac&n moneda nacional de las compras y
ventas de divisas a ser liquidadas en 24, 48 yoradsh se integra como se muestra en la

siguiente hoja.

(Continua)
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2014 2013

Divisa Compras Ventas Compras Ventas
Dolar Americano $ 656 (809) 1,483 (1,507)
Euro 57 (73) 97 (94)
Dolar Canadiense 36 (42) 40 (46)
Libras Esterlinas 8 14 47 (56)
Yen Japones 38 (32) - -
Franco Suizo 8 (9) 27 (34)

Posicién larga (corta) $ 803 (979) 1,694 (1,737)

(6) Inversiones en valores-
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, las inversicgresalores se analizan como sigue:

2014 2013
Titulos para negociar:
Sin restriccion:
Deuda gubernamental $ 127 103
Deuda bancaria 251 137
Otros titulos de deuda 206 535
Instrumentos de patrimonio neto 238 465
Restringidos o dados en garantia:
Deuda gubernamental* 2,934 2,973
Deuda bancaria* 6,091 2,388
Otros titulos de deuda* 8,282 9,465
Instrumentos de patrimonio neto** 278 312

18,407 16,378
Titulos disponibles para la venta:
Restringidos o dados en garantia:
Instrumentos de patrimonio neto 15 71

Total de inversiones en valores $ 18,422 16,395

*y ** (ver hoja siguiente)

(Continua)
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* Corresponde a titulos otorgados como colataraiperaciones de reporto actuando la Casa
de Bolsa como reportada y titulos otorgados contatexal en operaciones de préstamo de
valores por $17,301 (nota 7) y $5, respectivam¢$itd, 786 y $40, respectivamente al 31 de

diciembre de 2013); los cuales Unicamente se ddddmja del balance general en casos de
incumplimiento con las condiciones establecidaslaontrato y la Casa de Bolsa no pudiera

reclamar el colateral.

** Corresponde a operaciones de compra de valarebquidar a 24, 48 y 72 horas.

Durante los ejercicios terminados el 31 de diciembdl4 y 2013, la Casa de Bolsa no
realizo ninguna transferencia de valores entregoai@s.

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 302@13, las pérdidas y ganancias netas
por compraventa de valores, los ingresos por isésrey resultado por valuacion de las
inversiones en valores se muestra a continuacion:

Resultado por  Ingreso por Resultado por

Compra-venta” interese$’ valuacion
2014
Titulos para negociar $ (270) 1,031 (1)
2013
Titulos para negociar $ (117) 1,127 (30)

@) |a utilidad (pérdida) por valuacién derivada de téulos disponibles para la venta es
reconocida en el capital contable, el cual se sdida al estado de resultados al rubro
“Resultado por compra-venta” al momento de la veetétulos disponibles para la venta.

) Las tasas promedio ponderadas por los ejerciciosrtados el 31 de diciembre de 2014 y
2013, son de 3,99 % y 3.37 %, respectivamente ptamos de vencimiento promedio (no
auditados) de 1 afio en ambos ejercicios.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, las inversioeergitulos de deuda distintas a titulos

gubernamentales, de un mismo emisor superior all&%apital global de la Casa de Bolsa,
se integran en la siguiente hoja.

(Continua)
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Al 31 de diciembre de 2014

Tasa Plazo Monto vs
Clave Razdén social ponderada _ponderado__Importe _ caal

CFE Comision Federal de Electricidad 3.33 1,269 834 364%
BINBUR Banco Inbursa, S.A. 3.50 1,006 2,827 237%
PEMEX Petréleos Mexicanos 3.47 1,305 1,951 164%
SCOTIAB  Scotiabank Inverlat, S.A. 3.42 1,168 953 0%8
BANOBRA Banco Nacional de Obras vy

Servicios Publicos 3.08 34 698 59%
BANAMEX Banco Nacional de México, S.A. 3.63 1,276 497 42%
COMPART Banco Compartamos, S.A. 3.34 1,998 492 41%
CFECB Bank Of América México, S.A. 3.52 630 485 %1
BSANT Banco Santander México, S.A. 3.39 974 300 %25
TFOVIS Fovissste 2.84 10,863 202 17%
BMIFEL Banca Mifel S.A. 3.19 9 200 17%
CFEHCB Hsbc México, 3.41 1,045 197 17%
XIGNUX Xignux S.A. 5.26 1,970 161 14%
DINEXCB Banco Invex, S.A 3.57 1,433 151 13%
HSBC Hsbc México, 3.78 1,583 150 13%
FNCOT Instituto del Fondo Nacional para el

Consumo de los Trabajadores 3.41 464 142 12%
VWBANK  Volkswagen Bank, S.A. 3.56 530 140 12%
VWLEASE Volkswagen Leasing, S.A. de C.V. 3.60 932 127 11%
FIDEPCB Banco Invex, S.A 4.82 1,153 125 10%
INVEX Invex Controladora S.A.B. de C.V. 3.92 148 07 6%
MFRISCO  Minera Frisco S.A.B. de C.V. 4.34 1,339 69 6%
FUNO Deutche Bank México, S.A. 3.70 1,622 65 5%

(Continua)
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Al 31 de diciembre de 2013

Clave

CFE
PEMEX
BINBUR
FUNO
CFECB
CFEHCB
COMPART
BANAMEX
CFEGCB

SCOTIAB
FNCOT

VWLEASE
BACOMER
BINTER
BMIFEL
IDEAL

CEMEXCB
INCARSO
MFRISCO
TELFIM

DINEXCB

Tasa Plazo Monto vs
Razdén social ponderada __ponderado__Importe _ cdal

Comision Federal de Electricidad 3.95 1,634 4290 411%
Petréleos Mexicanos 3.91 1,446 2,436 234%
Banco Inbursa, S.A. 4.05 1,224 1,097 105%
Deutche Bank México, S.A. 4.52 1,987 887 5%8
Bank Of América México, S.A. 3.87 2,248 876 74%
Hsbc México, 3.99 1,361 430 41%
Banco Compartamos, S.A. 4.28 1,582 392 8%3
Banco Nacional de México, S.A. 3.92 847 387 37%
Banco Nacional de Comercio

Exterior, S.N.C. 4.02 1,444 302 29%
Scotiabank Inverlat, S.A. 4.04 1,500 212 20%
Instituto del Fondo Nacional para el

Consumo de los Trabajadores 4.00 829 165 16%
Volkswagen Leasing, S.A. de C.V. 4.15 675 162 15%
BBVA Bancomer, S.A. 3.75 136 137 13%
Banco Interacciones S.A. 5.17 863 115 11%
Banca Mifel S.A. 3.67 3 100 10%
Impulsora del Desarrollo y el Empleo

en América Latina, S.A.B. de C.V. 4.39 736 95 9%
Cemex, S.A.B. de C.V. 4.78 643 84 8%
Inmuebles Carso, S.A.B. de C.V. 431 9,68 75 7%
Minera Frisco S.A.B. de C.V. 4.54 1,704 70 7%
Telefénica Finanzas México, S.A. de

C.V. 4.15 195 60 6%
Banco Invex, S.A 4.84 1,948 59 6%

(Continua)
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Durante los ejercicios terminados el 31 de diciede 2014 y 2013, la Casa de Bolsa no
registro pérdidas por deterioro de titulos displasilpara la venta.

Las politicas de administracion de riesgos, asicclaninformacion respecto a la naturaleza y
el grado de los riesgos que surgen de las inversiem valores incluyendo, entre otros,
riesgo de crédito y mercado a los que esta explee€tasa de Bolsa y la forma en que dichos
riesgos estan administrados se describen en l&20ota

Operaciones de reporto-

Los saldos deudores y acreedores por operaciongsnia y compra de reportos al 31 de
diciembre de 2014 y 2013, se analizan a continnacio

Deudores por Acreedores por
reporto reporto
2014 2013 2014 2013
Deuda gubernamental $ 9,500 3,169 $ 2,930 2,931
Deuda bancaria - 3,309 6,067 2,376
Otros titulos de deuda 3,181 2,842 8,229 9,433
12,681 9,320 $ 17,226 14,740

Colaterales vendidos o

dados en garantia (12,681) (9,320)

En la hoja siguiente se analizan tipo y monto t@ai tipo de bien de los colaterales
entregados en operaciones de reporto como repargdkirados como titulos restringidos,
asi como los recibidos en operaciones como repmdadlos plazos promedio de los titulos
recibidos o entregados en estas operaciones viggahBd de diciembre de 2014 y 2013.

(Continua)
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2014 2013
Reportadora Reportadora
Reportada  (cuentas Plazo promedio Reportada (Cutas Plazo promedio
(restringidos) de orden) Venta _Compra (restringidos) de orden) Venta Compra
Deuda gubernamental $ 2,928 9,484 5 2 $ 2,933 3,169 7 2
Deuda bancaria 6,091 - 10 2 2,388 3,310 14 2
Otros titulos de deuda 8,282 3,182 9 2 9,465 _2,839 4 2
$ 17,301 12,666 $ 14,786 9,318

Colaterales recibidos y vendidos o dados en gasgmbir la entidad

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los colateraézsbidos en operaciones de reporto y
vendidos o dados en garantia se analizan como estra@ continuacion:

2014 2013
Valor Plazo Valor Plazo
Titulos razonable promedio Titulos razonable Promeid
Deuda gubernamental 94,990,611 $ 9,484 2 159,223% 3,169 2
Deuda bancaria - - 32,931,265 3,31 2
Otros titulos de deuda 37,642,179 3,182 2 |2 2,839 2

$ 12,666 $ 9,318

Por el ejercicio terminado el 31 de diciembre d&é420dos ingresos y gastos por intereses
derivados de las operaciones de reporto recono@dosl estado de resultados dentro del
rubro de “Ingreso por intereses” y “Gasto por ieses”, ascendieron a $343 y $891,
respectivamente ($232 y $953, respectivamenteglpgercicio terminado el 31 de diciembre
de 2013).

(Continua)
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(8)

Derivados-

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el rubro dew@eldos se analiza como se muestra a

continuacion (monto nocional en moneda origen nahurtamafio del contrato):

Valor razonable neto

Monto en estados financieros
2014 Subyacente Nocional Activo Pasivo
Futuros DEUA 6,670,000 $ 99 (99)
Futuros IPC 10,800 466 (466)
Futuros MINI IPC 1,376 60 (60)
Forwards usD 10,751,677 $ 156 (157)
Forwards YEN 473,860,000 59 (59)
Swaps CCs 3,084,243 7 @)
Swaps LIBOR 64,000,000 7 (20)
Swaps IRS 3,908,000,000 111 (124)
Opciones ALFA 2,598,637 1 -
Opciones ALSEA 2,240,250 1 (2)
Opciones CEMEX 3,434,398 2 Q)
Opciones EEM 278,581 3 3)
Opciones FEMSA 550,800 1 -
Opciones GRUMA 299,935 1 -
Opciones ICA 17,919,304 3 (8)
Opciones IPC 72,204,894 10 (6)
Opciones KIMBER 37,200,492 2 3)
Opciones MEXCHEM 3,233,199 3 (4)
Opciones S&P 500 42,769,473 18 (2)
Warrants CMX 30,000,000 28 -
Warrants (\AY} 63,251,040 - (68)
Warrants CAN 241,780,000 - (223)
Warrants IPC 214,905,000 - (202)
Warrants ICA 17,250,000 - (11
Warrants EEM 18,020,000 - (16)
Warrants AXJ 18,060,000 - )
Warrants KIM 40,000,000 - (34)
$ 413 (956)

(Continua)
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2013

Futuros
Futuros
Futuros

Forwards
Swaps

Swaps

Swaps

Opciones
Opciones
Opciones
Opciones
Opciones
Opciones
Opciones
Opciones
Opciones
Opciones
Warrants
Warrants
Warrants
Warrants
Warrants

Futuros-

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, las posicioriesrtas de futuros operados en mercados

Subyacente

MXN
DEUA
IPC

UsD

CCSs
LIBOR
IRS
ALFA
CEMEX
FEMSA
GMEX
IPC
MEXCHEM
OMA
S&P

(US]D)
WALMEX
AMX

CAN

IPC

GMX

\AYS

Monto
Nocional

7,000,000
200,000
1,730

72,082
6,364,484
153,000,000
16,848,000,000
38,072,916
21,726,994
9,230,000
39,420,629
119,033,251
41,694,114
10,184,000
148,359,432
3,966,000
10,430,122
3,454,000
252,480,000
350,620,000
26,510,000
141,371,670

Valor razonable neto
en estados financieros

Activo Pasivo
$ 1 (1)
11 (11)
168 (168)
$ 302 (301)
3 (3)
48 (50)
250 (253)
5 -
3 -
1 -
6 -
16 (4)
2 1)
1 -
40 3)
1 (1)
2 (1)
- (4)
- (246)
- (342)
- (27)
_ - __(150)
$ 680 (1,386)

reconocidos, tienen vencimientos de 77 y 79 déspectivamente.
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Opciones emitidas por la Casa de Bolsa-

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 la Casa de Bels#io opciones (warrants) de tipo

europeo (ejercible sélo hasta la fecha de vencimjean mercados reconocidos sobre el IPC
de la Bolsa Mexicana de Valores y emisoras cotgadan las caracteristicas que se
mencionan a continuacion:

Serie
2014

IVV512R DCO003
CAN512R DCO049
IPC510R DC315
IPC510R DC317
CANS509R DC047
CANS509R DCO048
IPC511R DC318
ICA509R DC011
CANS508L DC046
EEM508R DCO011
AXJ506R DC001
CANS507R DCO043
KIM506R DC005
IPC506R DC308
CANS505R DC042
IPC503R DC313
IPC503R DC303
IVV503R DCO005
CAN502R DC040
IPC501R DC310
IPC501R DC311

Numero de Precio de ejercicio Prima
titulos (pesos nominales) valuada Vencimien

404,449 100 $ (45) 15-Dic-15
1,189 10,000 (12) 10-Dic-15
3,869 10,000 (36) 14-Oct-15
511 10,000 (5) 14-Oct-15
3,788 10,000 (35) 17-Sep-15
2,086 10,000 (29) 17-Sep-15
3,013 10,000 (28) 11-Nov-15
172,500 100 (11) 09-Sep-15
13,311 10,000 (122) 13-Ago-15
180,200 100 (16) 12-Ago-15

180,600 100 a7) 16-Jul-15

787 10,000 @) 02-Jul-15
400,000 100 (34) 29-Jun-15
18,475 1,000 a7) 17-Jun-15
13,280 1,000 (12) 27-May-15
3,384 10,000 (32) 25-Mar-15
1,264 10,000 (12) 23-Mar-15
24,479 930 (23) 11-Mar-15
1,689 10,000 (16) 26-Feb-15
2,725 10,000 (26) 22-Ene-15
4,877 10,000 ___(46) 14-Ene-15

$ (571)
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Numero de Precio de ejercicio Prima
Serie titulos (pesos nominales) valuada Vencimiten
2013
AMX401R DC043 69,300 50 $ 4) 24-Ene-14
CAN405R DC032 244,100 100 (24) 14-May-14
CAN409R DC034 408,300 100 (40) 17-Sep-14
CAN409R DC035 1,669 10,000 a7) 17-Sep-14
CAN404R DCO038 1,273 10,000 (13) 24-Abr-14
CAN406R DC036 15,782 10,000 (152) 25-Jun-14
GMX401R DC050 265,100 100 (27) 15-Ene-14
IPC312R DC289 22,960 1,000 (23) 31-Dic-14
IPC403R DC280 60,070 1,000 (57) 31-Mzo-14
IPC403R DC297 4,355 10,000 (43) 26-Mzo-14
IPC406R DC271 36,170 1,000 (36) 19-Jun-14
IPC410R DC283 145,070 1,000 (140) 22-Oct-14
IPC410R DC294 4,280 10,000 (43) 15-Oct-14
IVV512R DCO003 1,328,899 100 (141) 15-Dic-15
IVV512R DC004 10,219 830 _ (9 15-Dic-15
$ (769)

(9) Cuentas por cobrar, neto-

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el rubro de tagrmpor cobrar se integra como se
muestra a continuacion:

2014 2013
Partes relacionadas (nota 17) $ 23 105
Deudores diversos 186 71
Comisiones por cobrar 5 4
Deudores por liquidacion de operaciones, neto 806 79 4
Impuesto sobre la renta a favor 5 3
Impuesto al valor a agregado a favor 52 32
Otras cuentas por cobrar 15 9

1,092 703
Estimacion por irrecuperabilidad o dificil cobro (7) (8)

Total de cuentas por cobrar $ 1,085 695

Durante 2014, la Administraciéon de la Casa de BodgdicO a la estimacion una cuenta
incobrable por $1.
(Continua)
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Mobiliario, equipo y mejoras a locales arrendadospeto-

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el mobiliariequipo y mejoras a locales arrendados se

integran como sigue:
Tasa anual de

depreciacion 2014 2013
Mejoras a locales arrendados 10% $ 105 98
Arrendamiento financiero (equipo de computo) 30% 32 32
Mobiliario 10% 45 34
Equipo de computo 30% 83 75
Equipo de transporte 25% 1 _ 1
266 240
Depreciacion (147) (115)
Mobiliario, equipo y mejoras a locales
arrendados, neto $ 119 125

La depreciacion cargada a resultados por los ejescierminados el 31 de diciembre de

2014 y 2013 asciende a $35 y $22, respectivamente.

Otros activos-

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 el rubro de o#otivos se integra como se muestra a

continuacion:

Pagos anticipados de gastos
Partes relacionadas (nota 17)

Otros activos:
Fondo de reserva
Depositos en garantia por rentas
Depdsitos bancarios en garantia

2014

2013

$ 89 96
_ 14 -

103

20

(Continua)
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(12) Acreedores diversos y otras cuentas por pagar-

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el saldo defoute otras cuentas por pagar se integra

como sigue:
2014 2013

Provisiones $ 216 41
Otros impuestos y derechos por pagar 15 10
Arrendamiento financiero 2 4
Partes relacionadas (nota 17) 3 50
Impuesto al valor agregado 48 39
Divisas por entregar, neto (nota 5) 176 43
Otras cuentas por pagar 4 79
Beneficios a los empleados (nota 13) - 12

$ 464 278

(13) Beneficios a los empleados-

Hasta el 31 de diciembre de 2013, la Casa de Balstaba con un plan de pensiones de
contribucién definida para todo el personal, quees®nocio en los resultados del periodo
conforme se devengaba, en el cual el empleadolig@lod a aportar el 2% de su sueldo bruto
mensual y la Casa de Bolsa se obligaba a apor&%I| de la aportacion realizada por el
empleado. Las aportaciones se depositaron erdaitdimiso creado para esos efectos. Las
aportaciones realizadas por la Casa de Bolsa legmoser entregadas al empleado en caso de
retiro a partir de los cinco afios de antigiiedadreB0% incrementandose un 10% para cada
afo, hasta llegar a 12 afios de antigiedad conhter@an 100% de las aportaciones.
Durante el afio de 2013 el monto aportado al figdeiso fue de $4.

(Continua)
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El costo, las obligaciones y otros elementos delases de pensiones, primas de antigiedad
y remuneraciones al término de la relacion labdistintas de reestructuracion, mencionados
en la nota 2(n), se determinaron con base en célgueparados por actuarios independientes
al 31 de diciembre de 2013. Los componentes ddbaooeto del afio terminado el 31 de
diciembre de 2013 son los que se muestran a cawiidm (miles de pesos nominales):

Beneficios
Terminacion Retiro Total
Costo neto del periodo:
Costo laboral del servicio actual $ 890 185 5,07
Costo financiero 499 77 576
Costo laboral de servizs pasados:
Pérdida actuarial, neta 13,278 5 13,283
Amortizacion del pasivo de
transicion - 36 36
Costo neto del periodo $ 14,667 303 14,970

A continuacion se detalla el valor presente deolalsgaciones por los beneficios de los
planes al 31 de diciembre de 2013 (miles de peswsnales):

Beneficios
Terminacion Retiro Total
Importe de las obligaciones por
beneficios definidos (OBD) vy
situacion financiera del fondo $ 11,181 1,246 422,
Servicios pasados no reconocidos:
Pasivo de transicion - (608) (608)
Pérdidas actuariales - (113) §113
Pasivo neto proyectado $ 11,181 525 11,706

(Continua)
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Al 31 de diciembre de 2013, el pasivo neto proysaor beneficios de terminacion y retiro
por $12, esta incluido dentro del rubro “Acreedgregras cuentas por pagar”.

Los supuestos mas importantes utilizados en lardetacion del costo neto del periodo de
los planes son los que se muestran a continuacion:

2013
Tasa de descuento nominal utilizada para reflejar e
valor presente de las obligaciones 7.12%
Tasa de incremento nominal en los niveles de sseldo
futuros 5.31%
Vida laboral promedio remanente de los trabajadores
(beneficios al retiro) 15 afos

Impuestos a la utilidad (impuesto sobre la renta @R) e impuesto empresarial a tasa
Unica (IETU)) y participacion de los trabajadores @ la utilidad (PTU)-

El 11 de diciembre de 2013 se publicé en el Di@fiwial de la Federacion el decreto que
reforma, adiciona y abroga diversas disposicioisesles y que entré en vigor el 1 de enero
de 2014. En dicho decreto se abrogan la Ley ddUl£Ta Ley del ISR (LISR) vigentes hasta
el 31 de diciembre de 2013, y se expide una nueyadke ISR. Adicionalmente existen otros
asuntos relevantes derivados de dicho decreto, donson la retencién del 10% de ISR
sobre el pago de dividendos a personas fisicasiderdes en el extranjero por utilidades
generadas a partir del 1° de enero de 2014, camehiad esquema de deducciones de los
gastos por beneficios a los empleados en la LIS8Rpo de la tasa de ISR y modificacion de
la base para el célculo de la PTU.

De acuerdo con la legislacién fiscal vigente dwaP®13, las empresas debian pagar el

impuesto que resultara mayor entre el ISR y el IEEW los casos en que se causaba IETU,
su pago se consideraba definitivo, no sujeto go@@acion en ejercicios posteriores.

(Continua)
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Conforme a la ley de ISR vigente se establece asma de ISR del 30% para 2014 y afos
posteriores.

La tasa vigente para 2013 de la PTU fue del 10%mdCse menciona en la nota 1, la Casa de
Bolsa traspaso la totalidad de sus empleados elehdro de 2014, por lo que durante el afio
2014 no tiene obligacion para determinar PTU.

Por el afio terminado el 31 de diciembre de 201®T& causada ascendié a $31 y se
encontraba registrada dentro del rubro de “Gasesdiministracion y promocion” en el
estado de resultados.

La conciliacion de la tasa legal del ISR y la tefectiva de la utilidad antes de impuestos a la
utilidad es como se muestra a continuacion:

2014 2013
Importe % Importe %_
Utilidad antes de impuestos a la utilidad $ 226 235
Gasto esperado $ 68 30 $ 71 31
Incremento (reduccion) resultante de:
Efectos de la inflacion (15) (7) (12) (5)
Gastos no deducibles 2 1 3 1
Partidas temporales 18 8 (20) (9)
Otros _ 3 (D (1 -
Gasto por impuesto a la utilidad $ 70 31 $ 41 18
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ISR diferido:

Para evaluar la recuperabilidad de los activosridide, la Administracion de la Casa de
Bolsa considera la probabilidad de que una parét total de ellos no se recuperen. La
realizacion final de los activos diferidos depeml@evarios factores como la generacion de
utilidad gravable en el futuro. Al llevar a calsiaeevaluacion, la Administracion de la Casa
de Bolsa considera la reversion esperada de lagogadiferidos, las utilidades gravables
proyectadas y las estrategias de planeacion.

La Casa de Bolsa cancel6 la PTU diferida al 3lidembre de 2013, como resultado de la
decision de la Administracion del Grupo de traspasael mes de enero de 2014, |a totalidad
de los empleados que formaban parte de la Casalda 8 Banco Actinver (ver nota 1).

El movimiento de ISR diferido por los afios termioa@l 31 de diciembre de 2014 y 2013
(cancelacion de PTU diferida por el afio 2013),rsdiza a continuacion:

2014 2013
ISR ISR PTU
Al inicio del afio $ (48) (60) (25)
Aplicado a resultados 34 11 23
Aplicado a capital:
Efectos de la valuacién de titulos
disponibles para la venta - 1 2
$ (24) (48) -

(Continua)
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Los efectos de impuestos de las diferencias tertgsocae originan porciones significativas
de los activos y pasivos por impuestos diferido8klde diciembre de 2014 y 2013, se
detallan a continuacion:

2014 2013
Pasivos diferidos:
Valuacién de titulos para negociar $ (75 (65)
Valuacion de derivados (2) 1
Valuacion de titulos disponibles para la venta (4) (4)
Pagos anticipados (9) (16)
Activos diferidos:
Activo fijo y gastos de instalaciéon 11 10
Estimacion de cuentas incobrables 2 2
Provisiones no pagadas 61 11
PTU causada - 9
Provisiones por beneficios a los empleados - 4
Otros 1 -
Pasivo diferido, neto $ (14) (48)

Otras consideraciones:

La legislacion fiscal vigente, establece que lasradades tienen la facultad de revisar hasta
los cinco ejercicios fiscales anteriores a la (dtieclaracion del ISR.

(Continua)
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Conforme a la Ley del ISR, las empresas que renlgeeraciones con partes relacionadas
residentes en el pais 0 en el extranjero, est&tasug limitaciones y obligaciones fiscales, en
cuanto a la determinacion de los precios pacta@dogue éstos deberan ser equiparables a los
que utilizarian con o entre partes independiemniesperaciones comparables.

Al 31 de diciembre de 2014, el saldo de la Cuent&apital de Aportacion y de la Cuenta de
Utilidad Fiscal Neta, ascienden a $374 y $809 msmemente ($263 y $548,
respectivamente, en 2013).

Capital contable-
(@) Estructura del capital social-

A continuacion se describen las principales car@tieas de las cuentas que integran el
capital contable:

Mediante Asamblea General Extraordinaria de Acstaisi del 29 de abril de 2013, se
aprob6 aumentar el capital minimo fijo sin dereehoetiro en la entidad de $10

mediante la capitalizacion de utilidades de ej@sianteriores y a través de la emision
de 10,000,000 acciones representativas de dichtakcap

En Asambleas Generales Ordinarias de Accionist$3dde abril y 12 noviembre de
2013, se acordd distribuir dividendos en efection la cantidad de $50 a razén de
$0.181818 pesos por accion y $120 a razén de $06824esos por accion, los cuales
se pagaron en los meses de mayo, septiembre ynmonaale 2013.

El 14 de abril de 2014, mediante Asamblea Genexrtab&rdinaria de Accionistas, se
resolvid el aumento del capital minimo fijo de tziedad sin derecho a retiro en la
cantidad de $100 mediante la capitalizacién deuenta de aportaciones para futuros
aumentos de capital de la Casa de Bolsa, el ctaakgsresentado por 100,000,000 de
acciones ordinarias nominativas serie “O”, repregeras del capital minimo fijo sin
derecho a retiro.

(Continua)
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Después de los movimientos antes mencionadospiakaocial al 31 de diciembre de
2014 y 2013 se integra como se muestra a contibnraci

NUmero de acciones con valor
nominal de $1.00 Importe

Capital social 2014 2013 2014 2013

Serie “O” representativa del capital
minimo fijo sin derecho avoto 385,000,000 285,000, $ 385 285

Efecto de actualizaciéon 27 27

Total del capital social $ 412 312

Resultado integral-

El resultado integral que se presenta en el estada@riaciones en el capital contable,
representa el resultado de la actividad total d€daa de Bolsa durante el afio y se
integra por el resultado neto mas el resultadosplwacion de las inversiones en titulos
disponibles para la venta, neto de impuestos dideri

Restricciones al capital contable-

La Comision Bancaria requiere a las casas de bema una capitalizacion sobre los
activos en riesgo, los cuales se calculan de agueoth el riesgo asignado. La
capitalizacion exigida por la Comision Bancariasitho cumplida por la Casa de Bolsa.

La utilidad neta del ejercicio esta sujeta a laasagion de un 5%, para constituir la
reserva legal, hasta por el 20% del importe detalegocial pagado.

En caso de reembolso de capital o distribuciontiidades a los accionistas, se causa
el ISR sobre el importe distribuido o reembolsade gxceda los montos determinados
para efectos fiscales.

Las utilidades no distribuidas de las inversionesmanentes en acciones no podran
distribuirse a los accionistas de la Casa de Bblasta que sean cobrados los
dividendos, pero pueden capitalizarse por acueedsdmblea de accionistas.

(Continua)
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(d) Capitalizacion-

La Comision Bancaria requiere a las casas de lels un porcentaje minimo de
capitalizacion sobre los activos en riesgo, lodesuse calculan aplicando determinados
porcentajes de acuerdo con el riesgo asignado roefa las reglas establecidas por
Banco de México.

La informacion (no auditada) correspondiente alitahmlobal, activos en riesgo y
requerimientos de capital de la Casa de Bolsa ale3diciembre de 2014 y 2013, se
presenta a continuacion:

Capital al 31 de diciembre:

2014 2013
Capital global $ 1,192 1,042
Requerimientos por riesgo de mercado 310 352
Requerimientos por riesgo de crédito 356 344
Requerimientos por riesgo operacional 91 78

Total requerimientos de capitalizacion 757 774

Exceso en el capital global $ 435 268
indice de consumo de capital 63.51% 74.23%
Capital global / Requerimientos de capitalizacion  1.57 1.35
Requerimientos por riesgo operacional $ 91 78

(Continua)
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Activos en riesgo al 31 de diciembre de 2014:

Activos en riesgo
Equivalentes
Riesgo de mercado:
Operaciones en moneda nacional con tasa nominal  $10 6
Operaciones en moneda nacional con sobretasa de

interés nominal 1,272
Operaciones con tasa real 528
Operaciones en moneda extranjera con tasa

nominal 53
Operaciones en UDIS o referidas al INPC 4
Posiciones en divisas o con rendimiento indizado

al tipo de cambio 88
Posiciones en acciones o con rendimiento indizado

al precio de una accion o grupo de acciones 01,29

Total riesgo de mercado 3,875

Riesgo de crédito:

Por derivados 88
Por posicion en titulos de deuda 3,907
Por depositos y préstamos 32
Acciones permanentes, inmuebles, muebles, pagos
anticipados y pagos diferidos 425
Total riesgo de crédito 4,452

Riesgo operativo:

Total riesgo operacional 1,131

Total riesgo de mercado, crédito y riesgo
operativo $ 9,458

Requerimiento
de capital

51

102
42

103
310

34
__ 356
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Activos en riesgo al 31 de diciembre de 2013:

Activos en riesgo Requerimiento
Equivalentes de capital
Riesgo de mercado:
Operaciones en moneda nacional con tasa nominal  $17 9 76
Operaciones en moneda nacional con sobretasa de
interés nominal 1,425 114
Operaciones con tasa real 16 1
Operaciones en moneda extranjera con tasa
nominal 218 17
Posiciones en divisas o con rendimiento indizado
al tipo de cambio 78 6
Posiciones en acciones o con rendimiento indizado
al precio de una accion o grupo de acciones 1,719 138
Total riesgo de mercado 4,403 352
Riesgo de crédito:
Por derivados 35 3
Por posicion en titulos de deuda 3,867 309
Por depdsitos y préstamos 21 2
Acciones permanentes, inmuebles, muebles, pagos
anticipados y pagos diferidos 375 30
Total riesgo de crédito 4,298 344
Riesqgo operativo:
Total riesgo operacional 972 __ 78

Total riesgo de mercado, crédito y riesgo
operativo $ 9,673 774

La suficiencia de capital es monitoreada por elaAde Riesgos de Mercado a través de los
niveles de capitalizacion, mediante la cual da iseigato diario y mensual a los principales
limites de operacion de la Casa de Bolsa deterragad funcion del capital basico, logrando
con esto prevenir posibles insuficiencias de chpjtaen consecuencia tomar las medidas
pertinentes en caso de ser necesario.
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(16) Cuentas de orden-
a) Operaciones por cuenta de terceros-

Los recursos administrados por la Casa de Bolsadendo instrucciones de los clientes
para invertir en diversos instrumentos financiesegegistran en cuentas de orden. Los
saldos de estas operaciones al 31 de diciembre0dd4 % 2013, se analizan a
continuacion:

2014 2013
Acciones de sociedades de inversion $ 103,6297,592
Deuda gubernamental 50,300 35,913
Deuda bancaria 16,269 13,708
Acciones 113,812 81,884
Otros titulos de deuda 49,434 52,631

$ 333,444 281,728

Los colaterales entregados en garantia por cuentsiehtes a su valor razonable, al 31
de diciembre de 2014 y 2013, se integran a cortigna

2014 2013
Deuda gubernamental $ 2,929 2,934
Deuda bancaria 6,091 2,388
Otros titulos de deuda 8,282 9,465
Por préstamo de valores 177 106

$ 17,479 14,893

Los ingresos percibidos por los afios terminado3letle diciembre de 2014 y 2013,
correspondientes a la actividad de bienes en dastabscienden a $28 y $25,
respectivamente.
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b) Operaciones de reporto por cuenta de clientes-

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, las operacialeerseporto de clientes, se integran a
continuacion:

2014 2013
Valores gubernamentales $ 12,430 6,099
Deuda bancaria 6,067 5,686
Otros titulos de deuda 11,411 12,275

$ 29,908 24,060

c) Fideicomisos-

La actividad fiduciaria de la Casa de Bolsa queegestra en cuentas de orden al 31 de
diciembre de 2014 y 2013, se analiza como sigue:

2014 2013
Fideicomisos de:
Administracion $ 7,620 7,695
Garantia 827 12
Inversion 9,067 7,243
Otros 2 2

$ 17,516 14,952

Los ingresos percibidos por los afios terminado3letle diciembre de 2014 y 2013,
correspondientes a la actividad fiduciaria asciaral816 y $12, respectivamente.
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(17) Transacciones y saldos con partes relacionadas-

En el curso normal de sus operaciones, la Casalda Beva a cabo transacciones con partes
relacionadas. De acuerdo con las politicas dealsaGle Bolsa, todas las operaciones de
crédito con partes relacionadas son autorizadaslgoonsejo de Administracion y se pactan
con tasas de mercado, garantias y condicionesexcarsanas practicas.

Las principales transacciones realizadas con paat@sonadas por los afos terminados el 31
de diciembre de 2014 y 2013, se muestran a comiibna

2014 2013
Ingresos:
Distribucion de acciones $ 423 356
Custodia de valores 35 29
Asesoria financiera 27 21
Intereses por reporto 253 185
Otros 9 _157
$ 747 748
Gastos:
Servicios administrativos $ 726 30
Intereses por reporto 6 5
Intereses bancarios 1 -
Otros 87 97
$ 820 132

Los saldos por cobrar y por pagar con partes m@iadas al 31 de diciembre de 2014 y 2013,
se integran en la hoja siguiente.
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2014 2013

Por cobrar Por pagar Por cobrar Por pagar
Operadora Actinver, S. A. de C. V. $ 21 1 26 2
Corporacion Actinver, S. A. B. de C. V. - - - 38
Actinver Securities Inc. 1 - 1 -
Banco Actinver 1 2 77 55
Actinver Consultoria, S. A. de C. V. - - 1 -

$ 23 3 105 95
Banco Actinver (Deudores por reporto) $ 5,281 - 6,440 -
Corporacion Actinver, S. A. B. de C. V.
(Pago por uso de marca) 14 - - -

Las cuentas por cobrar y por pagar con partesioei@gas, con excepcion del préstamo
descrito en el siguiente parrafo, no generan iséerg no tienen un plazo definido.

La Casa de Bolsa mantenia un préstamo con BandovActque ascendia a $45 al 31 de

diciembre de 2013, el cual generaba interesedasaTIIE mas 2.5 puntos porcentuales, y
fue liquidado en febrero de 2014. Durante 2014 3320s intereses generados se registraron
en el rubro de “Gastos por intereses” y ascieraléi,132 mil pesos y $139 mil pesos,

respectivamente (ver nota 19).

(18) Informacion por segmentos-

A continuacidn se menciona una breve descripcidloslsegmentos de negocio con los que
opera la Casa de Bolsa y el estado de resultasensado por segmentos.

Intermediacion-Son aquellas operaciones en las que la Casa de,Bmdsticipa como
intermediario por cuenta de terceros en el mercddovalores, servicios fiduciarios,
incluyendo las operaciones de custodia y admimisinade bienes.

Administracion y distribucion de sociedades de isid#- Operaciones en las que la Casa de
Bolsa distribuye fondos de sociedades de inversion.
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Tesoreria y banca de inversién- Son aquellas opees en las que la Casa de Bolsa
participa por cuenta propia.

Asesoria financiera- Se refiere a operaciones®qua la Casa de Bolsa otorga orientacion a
las distintas entidades en materia de colocacionatteres, composicion de su estructura
financiera, fusiones, adquisiciones y recompracteaes.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la informaci@r gegmentos se integra como se

muestra a continuacion:
Administracion
y distribucién de Tesoreriay
Inter- sociedades de  banca de Asesoria
Concepto mediacién _inversiéon inversién _financiera  Total

Afo terminado el 31 de diciembre de 2014

Comisiones Yy tarifas, neto $ 305 407 40 - 752
Ingresos por asesoria financiera - - 379 379
Utilidad por compraventa, neto 21 - (122) - 10%)
Ingresos por intereses, neto 2 - 494 - 496
Resultado por valuacion a valor razonable - - 4) ( - 4)
Otros ingresos de la operacion - - (24) - 4)(2
Gastos de administracion y promocion (276) 1§34 (351) (305) (1,273)
Resultado antes de impuestos a la utilidad $ 52 66 33 74 225

Administracion
y distribucién de Tesoreriay
Inter- sociedades de banca de Asesoria
Concepto mediacion _inversion inversion _financiera  Total

Ano terminado el 31 de diciembre de 2013

Comisiones y tarifas, neto $ 278 339 29 - 646
Ingresos por asesoria financiera - - - 352 52 3
Utilidad por compraventa, neto 71 - 18 - 89
Ingresos por intereses, neto 4 - 411 - 415
Resultado por valuacion a valor razonable - - @) - 7
Otros ingresos de la operacion - - 74 - 74
Gastos de administracién y promocion (381) (340) 502 (111) (1,334)
Resultado antes de impuestos a la utilidad $ (28) 1) ( 23 241 235
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A continuacién se presentan los activos y pasidestificables a los distintos segmentos al
31 de diciembre de 2014 y 2013:

Administracion
y distribucién de Tesoreriay
Inter- sociedades de  banca de Asesoria
Concepto mediacién _inversiéon inversién _financiera  Total

Al 31 de diciembre de 2014

Activos $ 18,822 24 1,580 10 20,436
Pasivos 18,182 - 1,028 - 19,210

Al 31 de diciembre de 2013

Activos $ 16,395 22 1,797 - 18,214
Pasivos 14,740 - 2,402 - 17,142

(19) Informacion adicional sobre el estado de resultados

Por los afios terminados el 31 de diciembre de @1 3, algunos rubros del estado de
resultados, se analizan como sigue.

(@) Comisiones y tarifas cobradas-

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 202813, algunos rubros de los
estados financieros se analizan como se muestnatiawacion:

2014 2013
Distribucion de sociedades de inversion $ 445 377
Compraventa de valores 245 260
Custodia y administracion de bienes 112 75
Intermediacion financiera 40 32
Actividades fiduciarias 16 12

$ 858 756

(Continua)
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Comisiones y tarifas pagadas-

Otras comisiones Y tarifas pagadas
Intermediacion financiera

Indeval

Bolsa Mexicana de Valores

Utilidad por compraventa-

Divisas
Derivados con fines de negociacion

Pérdida por compraventa-

Divisas
Titulos para negociar
Derivados con fines de negociacion

2014 2013
$ 28 30
51 54
12 12
15 14

2014 2013
149 202
73 __ 30
222 232

2014 2013

- 4
270 117
53 ___ 22
323 143
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Ingresos por intereses-

(Millones de pesos)

Disponibilidades y cuentas de margen

Titulos para negociar
Operaciones de reporto
Dividendos cobrados

Gastos por intereses-

Operaciones de reporto
Por préstamos bancarios

Resultado por valuacién a valor razonable-

Titulos para negociar

Derivados con fines de negociacion

2014 2013
$ 4 :
1,031 1,127
343 232
10 _ 10
$1,388 1,369
2014 2013
$ 891 953
1 1

2014 2013

$ (1)  (30)

(3 __ 23
$ @ (7)

(Continua)
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(h) Indicadores financieros -

2014 2013
Indicadores Financieros 4° trimestre _3er trimestre 2° trimestre ler trimestre 4° trimestre
Solvencia 1.06 1.05 1.06 1.06 1.06
Liquidez 1.05 1.04 1.05 1.05 1.05
Apalancamiento 15.27 17.41 15.66 16.73 15.99
ROE 12.67% 9.36% 6.43% 1.73% 18.09%
ROA 0.81% 0.54% 0.42% 0.10% 1.12%

Relacionados con _ los
resultados del ejercicio

Margen financiero/Ingreso

total de la operacion 25.73% 30.32% 32.53% 25.48% 3.27%
Resultado de

operacién/Ingreso total de

la operacion 16.32% 10.76% 11.71% 2.40% 10.81%
Ingreso neto/Gastos de

administracion 119.50% 112.05% 113.26% 102.46% 1PP3.
Gastos de

administracion/Ingreso

total de la operacion 83.68% 89.24% 88.29% 97.60% 9.1%®0
Resultado neto/Gastos de

administracion 12.20% 10.77% 10.75% 5.67% 14.55%
Gastos de personal/lngreso

total de la operacion 48.17% 44.93% 44.02% .93% 60.96%
Donde:

« Solvencia = Activo Total / Pasivo Total
« Liquidez = Activo Circulante / Pasivo Circulante

« Activo Circulante = Disponibilidades + InstrumentBsmancieros + Otras Cuentas por

Cobrar + Pagos Anticipados
« Pasivo Circulante = Pasivos Acumulados + Operasigoe Clientes
« Apalancamiento = Pasivo Total — Liquidacion de laci8dad (Acreedor) / Capital
Contable
« ROE = Resultado Neto / Capital Contable
 ROA = Resultado Neto / Activos Productivos

e Activos Productivos = Disponibilidades, Inversiones Valores y Operaciones con

Valores y Derivados

(Continua)
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(20) Administracion de riesgos (no auditada)-
Calificacion para Casa de Bolsa

Las calificaciones de riesgo contraparte de largorio plazo en escala domeéstica, otorgadas
por Fitch México a la Casa de Bolsa son ‘A+ (mex)’F1 (mex)’, respectivamente, la
perspectiva es Estable.

Las calificaciones de riesgo contraparte de largorio plazo en escala domeéstica, otorgadas
por HR Ratings a la Casa de Bolsa son ‘HR A+’ y I{Respectivamente, la perspectiva es
Estable.

El 5 de septiembre de 2014, Fitch Ratings ratifec@alificacion de riesgo contraparte de
largo plazo de ‘A+(mex)’ y la calificacion de coqtazo en ‘F1(mex) .

El 10 de diciembre de 2014 HR Ratings ratifico ddificacion crediticia de largo plazo de
“HR A+" y de corto plazo de “HR1” con perspectiviastable”.

Calificadora Corto plazo Largo plazo Observacion
Fitch F1(mex) A+(mex) La perspectiva es Estable.
HR Ratings HR1 HR A+ La perspectiva es Estable.

| . Informacion cualitativa

De acuerdo a lo que establecen las Disposicion€adecter General Aplicables a las Casas
de Bolsa, emitidas por la Comisiébn Bancaria, laaCde Bolsa divulga la siguiente
informacion:

a. Descripcion de los aspectos cualitativos con etgso de administracion integral de
riesgos

La Casa de Bolsa cuenta con una estructura orgamied que esta disefiada para llevar
a cabo la Administracion Integral de Riesgos, emaliestructura existe independencia
entre la Unidad para la Administracion Integral Riesgos y aquellas otras areas de
control de operaciones.

(Continua)
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El Consejo de Administracion es responsable debaprios objetivos, lineamientos y
politicas para la Administracion Integral de Riesgpue debe seguir el Comité de
Riesgos asi como los limites globales y especifieosxposicion a los distintos tipos de
riesgo a los que se encuentra expuesta la Casalste B

La Unidad de Administracion Integral de Riesgosdiéa responsabilidad de monitorear
y controlar las exposiciones de riesgo de los elifirs riesgos a que se encuentra
expuesta:

Riesgos Discrecionales.- Resultantes de la tomandeposicion de riesgo: Riesgo de
Mercado, Crédito y Liquidez.

Riesgos No Discrecionales.- Resultantes de la oferalel negocio, pero que no son
producto de la toma de una posicion de riesgo: geig9perativo, Riesgo Legal y
Tecnoldgico.

b. Principales elementos de las metodologias empleadiEsadministracion de Riesgos.
Riesgo de Mercado.-

Es la pérdida potencial ante cambios en los fastdeeriesgo (tales como tasas de interés,
tipos de cambio, sobretasas, indices de precitr® etmos) que inciden sobre la valuacion o

sobre los resultados esperados de las operaciemes) horizonte de tiempo, dado un nivel

de confianza.

Se utilizara la medida de valor en riesgo (VaRgual mide la pérdida potencial o probable
gue se podria observar en una determinada posicicartera de inversion al presentarse
cambios en las variables o factores de riesgo teitanhorizonte de inversion definido y con
un cierto nivel de confianza.

Los parametros y supuestos utilizados por la Cas®@8alsa para el calculo de VaR de
Mercado son:

Modelo: Simulacién Histérica.

Nivel de confianza: 95%.

Horizonte: 1 dia.

Datos de historia: 260 datos por factor de riesgn,la misma ponderacion.

(Continua)
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También se realizan pruebas de Backtesting, qual asalisis histérico comparativo del
VaR, que permite evaluar la efectividad de los nuxlaplicados.

Adicionalmente se realizan pruebas en condiciorgermas y sensibilidad para evaluar los
posibles efectos ante cambios en los factoresedgas.

Riesgo de Creédito.-

Es la pérdida potencial por la falta de pago de ar@ntraparte en las operaciones que
efectie la Casa de Bolsa, incluyendo las garamg@es o personales que se otorguen, asi
como cualquier otro mecanismo de mitigacion utilza

La exposicion de contraparte y/o emisor esta iaggmor la exposicion actual valuada a
mercado utilizando el vector de precios proporaimngoor Valuacion Operativa y
Referencias de Mercado S. A. de C. V. (VALMER), usla en moneda nacional y
consolidada a través de todos los tipos de invergide se tengan en una determinada
emisora (Obligaciones, Titulos de Deuda, etc.).

A esta exposicién actual se le agregara la expgwsipbtencial (dado que los derivados
pueden variar notablemente en el tiempo). Se cerssiel neto de posiciones cuando éstas
provienen de la misma contraparte y/o emisor yrecuen la misma fecha potencial.

Adicionalmente la Casa de Bolsa mide el riesgo @gcado y crédito a través de los
requerimientos de capitalizacion conforme a lapadiiones de caracter general aplicables a
las casas de bolsa y mantiene un capital globatlenion con los riesgos de mercado y de
crédito en que incurran en su operacion, este doapser inferior a la cantidad que resulte de
sumar los requerimientos de capital por ambos tigasesgo.

Riesgo de Liquidez.-

Es la pérdida potencial ante la imposibilidad acdiftad de renovar pasivos o de contratar
otros en condiciones normales para la Casa de Boisda venta anticipada o forzosa de

activos a descuentos inusuales para hacer fresiie abligaciones, o bien, ante el hecho de
gue una posicién no pueda ser oportunamente edajendquirida o cubierta mediante el

establecimiento de una posicion contraria equivalen

Adicionalmente la Casa de Bolsa mantiene invertadlanenos, el 20% de su capital global
en activos liquidos conforme a las disposicionesattéacter general aplicables a las casas de
bolsa.

(Continua)
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Riesgo Operativo.-

Es aquel riesgo originado por errores humanogdah sistemas de tecnologia e informatica,
fallas en la aplicacion de controles establecidaas en el procesamiento y registro
adecuado de operaciones financieras, malversaadilescursos y fraudes, principalmente.

A partir del mes de diciembre 2008 se calcula gueemiento de capital por riesgo
operacional utilizando el método del indicador basi

La Casa de Bolsa, se encuentra generando una dakgas histérica de pérdidas por riesgo
operativo.

Riesgo Legal.-

Es la posibilidad de tener pérdidas financieragimaidas por el incumplimiento de las
disposiciones legales y administrativas aplicabesmision de resoluciones administrativas
y judiciales desfavorables y la aplicacion de sames, en relacion con las operaciones que la
Casa de Bolsa lleve a cabo, incluyendo los actessguigen por un sistema juridico distinto
al nacional.

Los reportes de riesgo legal consideran el montopéelidas potenciales derivado de
resoluciones judiciales o administrativas desfavesa asi como la posible aplicaciéon de
sanciones.

Adicionalmente la Casa de Bolsa:

« Esta generando una base de datos historica sobrerekbluciones judiciales y
administrativas con causas y costos.

« Da a conocer a sus directivos y empleados, lawsigpnes legales y administrativas
aplicables.

« Realiza anualmente, auditorias legales internas.

(Continua)



52

ACTINVER CASA DE BOLSA, S.A.DEC. V.,
Grupo Financiero Actinver

Notas a los Estados Financieros
(Millones de pesos)

Riesgo Tecnoldgico.-
Es la pérdida potencial originada por dafios, iofaion, alteracion o fallas derivadas del uso
o dependencia en el hardware, software, sisterpisa@ones, redes y cualquier otro canal
de distribucion de informacién en la prestaciorogeservicios con los clientes de la Casa de
Bolsa.
La Casa de Bolsa desarrollé6 planes de contingercifin de asegurar la capacidad y
continuidad de los sistemas implementados par&lebacion de operaciones a través de
cualquier medio tecnologico.

c. Portafolios a los que esta aplicando

i. Portafolio Mesa Dinero, Capitales, Cambios, Derosag Tesoreria.
ii.  Portafolio Global.

Toda la posicién sujeta a riesgo de mercado, seeetra incluida en el modelo VaR.
Al cierre de diciembre de 2014 la Casa de Bolsaam® excesos a los limites autorizados.
Il. Informacién cuantitativa

Riesgo de Mercado:

A continuacién se muestra el Valor en Riesgo al@tliciembre de 2014:

% sobre el
Concepto Importe capital neto
Capital Basico $1,192 100%
Capital Complementario - -
Capital Global 1,192 100%
VaR al cierre de diciembre de 2014 18 1.47%
VaR Promedio del cuarto trimestre del 2014 20 1.71%
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Adicionalmente la Comision Bancaria, sefiala lomigos en que podra estar invertido el
capital global de las casas de bolsa, para unailade@dministracion en riesgos de liquidez.

A continuacion se muestra el coeficiente de liquiale31 de diciembre de 2014:

Concepto Monto

Valores de deuda, reserva, chequeras, Sociedadiegesion, etc. $ 362
20% capital global 238
Excedente $ 124

Evaluacién de variaciones en los ingresos finaraser en el valor econémico

Se realizan simulaciones de posibles escenarias def pronosticar su posible impacto y
comportamiento sobre los portafolios de la CasBalga.

El modelo consiste en comparar los valores de rdercil portafolio: de la fecha de
valuacion contra el valor de portafolio estimada diase en los factores de riesgo que
estuvieron vigentes en los escenarios.

A continuacidon se muestra la sensibilidad al 38lidembre de 2014:

Sensibilidad /

Volatilidad

Unidad de negocio +1pb/lo
Mercado de Dinero $ (13)
Mercado de Capitales 4)
Mercado Derivados (19
Mercado de Cambios (D
Total $ (37)

La pérdida esperada y no esperada al 31 de dictked&b2014, en la unidad de negocios de
Mesa de Dinero es de $4 y $0.2, respectivamente.

(Continua)
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Riesgo de Liquidez:
El VaR de liquidez al 31 de diciembre de 2014, sestra a continuacion:

VaR
Unidad de negocio Mercado VaR Liguidez
Mercado de Dinero $ 4 14
Mercado de Capitales 9 29
Mercado Derivados 6 18
Mercado Cambios - 1
Total $19 62

Informe de las consecuencias y pérdidas que sdhmegocio generaria la materializacion
de los riesgos operativos identificados.

Durante el 2014 no se reportaron eventos de péstidéicativos.
Compromisos y pasivos contingentes-
a) Arrendamiento y servicios-

La Casa de Bolsa renta los locales que ocupanususssles, asi como computadoras y
equipo de transporte, de acuerdo con contratosreledamiento con vigencias definidas,

la vigencia promedio de estos contratos es de an & gasto total por rentas por los

ejercicios terminados el 31 de diciembre de 20120¢3 ascendid a $63 y $67,

respectivamente.

La Casa de Bolsa ha celebrado contratos de pré@stald servicios con compafias
relacionadas, en los cuales éstas se compromgtesstarle los servicios de personal,
necesarios para su operacion. Estos contratospgoriiempo indefinido. Por los
ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2012043, el total de pagos por este
concepto ascendieron a $726 y $30, respectivamente.

b) Distribucion de acciones-

La Casa de Bolsa mantiene firmado un contrato drilolicion de sociedades de
inversion con partes relacionadas.

Continda)
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c) Juicios vy litigios-

La Casa de Bolsa se encuentra involucrada en vjaiimes y reclamaciones, derivados
del curso normal de sus operaciones, que no seaegpgan un efecto importante en su
situacion financiera ni en sus resultados futuespkeracion.

Pronunciamientos normativos emitidos recientemente-
Reforma financiera-

El 10 de enero de 2014 fue publicado en el Diafioi® de la Federacién modificaciones a
diversas leyes y decretos en materia financieraaada como la “Reforma Financiera”.
Estas modificaciones pretenden, entre otras capasipulsar la banca de desarrollo, ii)
mejorar la certeza juridica de la actividad deitnsiones financieras privadas y fomentar el
incremento de la oferta crediticia a costos maspatitivos, iii) fomentar la competencia
entre instituciones financieras, y iv) fortalecdr rearco regulatorio. Dicha Reforma
Financiera contempla mayores atributos de vigianaila Comision Nacional para la
Proteccion y Defensa de los Usuarios de Servicioangieros (CONDUSEF) para vigilar y
regular los productos financieros. La Casa ded@sésencuentra en proceso de evaluacion
de los impactos que esta Reforma Financiera pudesser en sus operaciones y en el
desempefo financiero del mismo, considerando qu#avia estan en proceso las
modificaciones a las leyes secundarias y reglascéfgms a ser emitidas por la Comision
Bancaria, Banco de México y otros organismos.

El CINIF ha emitido las NIF y Mejoras que se meneio a continuacion, las cuales la
Administracion de la Casa de Bolsa estima que madr&® efectos en los estados financieros.

NIF-

NIF C-3 “Cuentas por cobrar’- Entra en vigor plrsejercicios que inicien a partir del 1o.
de enero de 2018 con efectos retrospectivos, gentdd su aplicacion anticipada, a partir del
1lo. de enero del 2016, siempre y cuando se hagarganto con la aplicacion de la NIF C-
20 “Instrumentos de financiamiento por cobrar”.
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NIF C-9 “Provisiones, Contingencias y Compromiso$£ntra en vigor para los ejercicios
que inicien a partir del 10. de enero de 2016, yesaite su aplicacion anticipada siempre y
cuando se haga en conjunto con la aplicacién inid&a la NIF C-19 “Instrumentos
financieros por pagar’. Deja sin efecto al Bole@r® “Pasivo, Provisiones, Activos y
Pasivos contingentes y Compromisos”. La aplicapidnprimera vez de esta NIF no genera
cambios contables en los estados financieros.

NIF C-19 “Instrumentos financieros por pagar’- 1@anen vigor para los ejercicios que
inicien a partir del 10. de enero de 2016 y se fiersu aplicacion anticipada, siempre y
cuando se haga en conjunto con la aplicacion d¢lFaC-9 “Provisiones, contingentes y
compromisos”.

Mejoras a las NIF 2015

En diciembre de 2014 el CINIF emitio el documetamiado “Mejoras a las NIF 2015”, que
contiene modificaciones puntuales a algunas NIExmstentes, entre las que se encuentran
las siguientes:

Boletin C-9 “Pasivos, provisiones, activos y pasivoontingentes y compromisos”-
Establece que los anticipos en moneda extranjéyandeeconocerse al tipo de cambio de la
fecha de la transaccion; es decir, al tipo de canhigtorico. Dichos montos no deben
modificarse por posteriores fluctuaciones cambsagiatre la moneda funcional y la moneda
extranjera en la que estdn denominados los prdeites bienes y servicios relacionados con
tales cobros anticipados. Esta mejora entra e yigra los ejercicios que inicien a partir del
1° de enero de 2015 y los cambios contables gquyansdeben reconocerse en forma
retrospectiva.

La Administracion estima que los efectos de lasrasiéNIF y las mejoras a las NIF 2015 no
generaran efectos importantes.



