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10000000 Activo 19,489,392,173 15,589,069,067
10010000 Disponibilidades 216,312,087 184,889,201
10050000 Cuentas de margen 14,536,831 9,175,173
10100000 Inversiones en valores 16,949,155,226 13,121,101,980
10100100 Titulos para negociar 13,099,684,220 12,200,355,754
10100200 Titulos disponibles para la venta 3,849,471,006 920,746,226
10100300 Titulos conservados a vencimiento 0 0
10150000 Deudores por reporto (Saldo Deudor) 8,999,919 432,999,905
10200000 Préstamo de valores 0 0
10250000 Derivados 181,060 3,221,396
10250100 Con fines de negociacién 181,060 181,060
10250200 Con fines de cobertura 0 3,221,396
10300000 Ajustes de valuacidn por cobertura de activos financieros 0 0
10400000 Total de Cartera de Crédito (neto) 367,031,216 35,731,540
10450000 Cartera de Crédito (neta) 367,031,215 35,731,540
10500000 Cartera de crédito vigente 370,832,080 36,087,481
10500100 Créditos comerciales 73,175,866 3,515,312
10500101 Actividad empresarial o comercial 73,175,866 3,515,312
10500102 Entidades Financieras 0 0
10500103 Entidades gubernamentales 0 0
10500200 Créditos de consumo 297,656,214 32,572,169
10500300 Créditos a la vivienda 0 0
10550000 Cartera de Crédito Vencida 0 0
10550100 Créditos comerciales 0 0
10550101 Actividad empresarial o comercial 0 0
10550102 Entidades Financieras 0 0
10550103 Entidades gubernamentales 0 0
10550200 Créditos de consumo 0 0
10550300 Créditos a la vivienda 0 0
10600000 Estimacién preventiva para riesgos crediticios -3,800,865 -355,941
10650000 Derechos de cobro (Neto) 0 0
10700000 Derechos de cobro adquiridos 0 0
10750000 Estimacion por irrecuperabilidad o dificil cobro 0 0
10760000 Cuentas por cobrar de instituciones de seguros y fianzas (neto) 0 0
10770000 Deudores por prima (neto) 0 0
10780000 Cuentas por cobrar a reaseguradores y reafianzadores (neto) 0 0
10800000 Beneficios por recibir en operaciones de bursatilizacion 0 0
10850000 Otras cuentas por cobrar (Neto) 489,249,847 334,649,600
10900000 Bienes adjudicados (Neto) 0 0
10950000 Inmuebles, mobiliario y equipo (Neto) 198,774,099 175,235,533
11000000 Inversiones permanentes 170,668,497 168,164,933
11050000 Activos de larga duracién disponibles para la venta 0 0
11100000 Impuestos y ptu diferidos (Neto) 7,494,480 16,114,463
11150000 Otros activos 1,066,988,911 1,107,785,343
11150100 Cargos diferidos, pagos anticipados e intangibles 1,066,988,911 1,060,457,198
11150200 Otros activos a corto y largo plazo 0 47,328,145
20000000 Pasivo 16,816,144,996 13,758,067,563
20050000 Captacion 724,687,376 540,839,414
20050100 Depositos de exigibilidad inmediata 75,213,390 40,839,414
20050200 Depésitos a plazo 149,473,986 149,473,986
20050201 Del publico en general 149,473,986 149,473,986
20050202 Mercado de dinero 0 0
20050300 Titulos de crédito emitidos 500,000,000 500,000,000
20100000 Préstamos bancarios y de otros organismos 5,130 5,130
20100100 De exigibilidad inmediata 0 0
20100200 De corto plazo 5,130 5,130
20100300 De largo plazo 0 0
20150000 Reservas técnicas 0 0
20200000 Acreedores por reporto 15,280,838,845 12,489,650,551
20250000 Préstamo de valores 0 0
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20300000 Colaterales vendidos o dados en garantia 12,611,695 12,611,695
20300100 Reportos (Saldo acreedor) 12,611,695 12,611,695

20300200 Préstamo de valores 0 0

20300300 Derivados 0 0

20300400 Otros colaterales vendidos 0 0

20350000 Derivados 194,726,799 6,421,828
20350100 Con fines de negociacion 194,726,799 5,034,615

20350200 Con fines de cobertura 0 1,387,213

20400000 Ajustes de valuacion por cobertura de pasivos financieros 0 0
20410000 Cuentas por pagar a reaseguradores y reafianzadores (neto) 0 0
20450000 Obligaciones en operaciones de bursatilizacién 0 0
20500000 Otras cuentas por pagar 555,734,507 666,909,570
20500100 Impuestos a la utilidad por pagar 31,954,614 57,872,460

20500200 Participacion de los trabajadores en las utilidades por pagar 5,155,560 5,155,560

20500300 Aportaciones para futuros aumentos de capital pendientes de formalizar por su érgano de gobierno 0 0

20500400 Acreedores por liquidacién de operaciones 0 0

20500500 Acreedores por cuentas de margen 0 0

20500700 Acreedores por colaterales recibidos en efectivo 0 0

20500600 Acreedores diversos y otras cuentas por pagar 518,624,333 609,037,110

20550000 Obligaciones subordinadas en circulaciéon 0 0
20600000 Impuestos y ptu diferidos (Neto) 47,540,644 54,246,200
20650000 Créditos diferidos y cobros anticipados 0 0
30000000 Capital contable 2,673,247,177 1,831,001,504
30050000 Capital contribuido 1,483,580,324 789,281,348
30050100 Capital social 895,229,576 789,281,348

30050200 Aportaciones para futuros aumentos de capital formalizadas por su érgano de gobierno 0 0

30050300 Prima en venta de acciones 588,350,748 588,350,748

30050400 Obligaciones subordinadas en circulacién 0 0

30100000 Capital ganado 1,182,551,928 1,035,487,833
30100100 Reservas de capital 105,993,153 62,981,205

30100200 Resultado de ejercicios anteriores 996,733,021 857,060,006

30100300 Resultado por valuacién de titulos disponibles para la venta 19,427,404 9,942,244

30100400 Resultado por valuacion de instrumentos de cobertura de flujos de efectivo 0 0

30100500 Efecto acumulado por conversion 6,292,889 6,394,669

30100600 Resultado por tenencia de activos no monetarios 0 0

30100700 Resultado Neto 54,105,461 99,109,709

30030000 Participacién no controladora 7,114,925 6,232,323
40000000 CUENTAS DE ORDEN 215,955,806,262 169,665,519,179
40010000 Operaciones por cuenta propia 0 0
40050000 Avales otorgados 0 0
40100000 Activos y pasivos contingentes 0 0
40150000 Compromisos crediticios 16,705,860 16,705,860
40200000 Bienes en fideicomiso o mandato 0 0
40200100 Fideicomisos 0 2,823,349,342

40200200 Mandatos 0 0

40300000 Bienes en custodia o en administracién 5,637,808,538 1,250,913,889
40350000 Colaterales recibidos por la entidad 5,637,808,538 1,250,913,889
40350100 Efectivo administrado en fideicomiso 0 0

40350200 Deuda gubernamental 2,169,967,985 876,850,054

40350300 Deuda bancaria 149,992,604 149,992,604

40350400 Otros titulos de deuda 3,317,847,949 3,317,847,949

40350500 Instrumentos de patrimonio neto 0 360,409,686

40350600 Otros valores 0 13,654,149

40400000 Colaterales recibidos y vendidos o entregados en garantia por la entidad 5,629,127,112 876,850,054
40400100 Deuda gubernamental 2,169,967,985 876,850,054

40400200 Deuda bancaria 149,992,604 149,992,604

40400300 Otros titulos de deuda 3,309,166,523 3,309,166,523

40400400 Instrumentos de patrimonio neto 0 0

40400500 Otros valores 0 0

40460000 Deposito de bienes 0 0
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40500000 Intereses devengados no cobrados derivados de cartera de crédito vencida 0 0
40510000 Garantias de recuperacion por fianzas expedidas 0 0
40520000 Reclamaciones pagadas 0 0
40530000 Reclamaciones canceladas 0 0
40540000 Reclamaciones recuperadas 0 0
40560000 Responsabilidades por fianzas en vigor (neto) 0 0
40550000 Otras cuentas de registro 11,000,001 11,000,001
40020000 Operaciones por cuenta de terceros 0 0
40600000 Clientes cuentas corrientes 580,801,358 230,955,311
40600100 Bancos de clientes 501,959,937 155,042,001
40600200 Dividendos cobrados de clientes 0 0
40600300 Intereses cobrados de clientes 0 0
40600400 Liquidacién de operaciones de clientes 78,841,421 75,051,127
40600500 Premios cobrados de clientes 0 0
40600600 Liquidaciones con divisas de clientes 0 862,183
40600700 Cuentas de margen 0 0
40600800 Otras cuentas corrientes 0 0
40650000 Operaciones en custodia 197,494,920,135 164,483,450,583
40650100 Valores de clientes recibidos en custodia 197,494,920,135 164,483,450,583
40650200 Valores de clientes en el extranjero 0 0
40700000 Operaciones por cuenta de clientes 6,585,443,258 2,823,349,342
40700100 Operaciones de reporto por cuenta de clientes 0 0
40700200 Operaciones de préstamo de valores por cuenta de clientes 0 0
40700300 Colaterales recibidos en garantiapor cuenta de clientes 12,566,452 12,566,452
40700400 Colaterales entregados en garantia por cuenta de clientes 0 0
40700500 Operaciones de compra de derivados 0 0
40700501 De futuros y contratos adelantados de clientes (monto nacional) 0 0
40700502 De opciones 0 0
40700503 De swaps 0 0
40700504 De paquetes de instrumentos derivados de clientes 0 0
40700600 Operaciones de venta de derivados 0 0
40700601 De futuros y contratos adelantados de clientes (monto nacional) 0 0
40700602 De opciones 0 0
40700603 De swaps 0 0
40700604 De paquetes de instrumentos derivados de clientes 0 0
40700700 Fideicomisos administrados 6,572,876,806 2,823,349,342
40750000 Operaciones de banca de inversién por cuenta de terceros (neto) 0 0
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50050000 Ingresos por intereses 219,835,167 199,096,087
50060000 Ingresos por primas (neto)
50100000 Gastos por intereses 203,492,229 159,141,179
50110000 Incremento neto de reservas técnicas
50120000 Siniestralidad, reclamaciones y otras obligaciones contractuales (neto)
50150000 Resultado por posicién monetaria neto (margen financiero) 0
50200000 Margen financiero 16,342,938 39,954,908
50250000 Estimacion preventiva para riesgos crediticios -30,542 -207,915
50300000 Margen financiero ajustado por riesgos crediticios 16,312,396 39,746,993
50350000 Comisiones y tarifas cobradas 390,992,008 308,697,606
50400000 Comisiones y tarifas pagadas 21,080,033 26,604,331
50450000 Resultado por intermediacion 73,432,815 168,626,223
50500000 Otros ingresos (egresos) de la operacion -9,039,019 -288,925
50600000 Gastos de administracion y promocion 364,390,085 342,380,716
50650000 Resultado de la operacion 86,228,082 147,796,850
51000000 Participacion en el resultado de subsidiarias no consolidadas y asociadas -1,128,483 -1,031,257
50800000 Resultado antes de impuestos a la utilidad 85,099,599 146,765,593
50850000 Impuestos a la utilidad causados 32,790,780 33,534,156
50900000 Impuestos a la utilidad diferidos (netos) -2,182,981 13,872,012
51100000 Resultado antes de operaciones discontinuadas 54,491,800 99,359,425
51150000 Operaciones discontinuadas 0
51200000 Resultado neto 54,491,800 99,359,425
51250000 Participacién no controladora -386,339 -249,716
51300000 Resultado neto incluyendo participacién de la controladora 54,105,461 99,109,709
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820101000000 Resultado neto 54,105,461 99,109,709
820102000000 Ajustes por partidas que no implican flujo de efectivo: 12,279,959 -51,490,853
820102040000 | Pérdidas por deterioro o efecto por reversion del deterioro asociados a actividades de inversion 0
820102050000 | Depreciaciones de inmuebles, mobiliario y equipo 11,151,476 7,597,258
820102100000 | Amortizaciones de activo intangibles
820102110000 | Reservas técnicas
820102060000 | Provisiones 0
820102070000 | Impuestos a la utilidad causados y diferidos -18,158,046
820102120000 | Participacion en el resultado de subsidiarias no consolidadas 1,128,483 -18,158,046
820102090000 | Operaciones discontinuadas 0
820102900000 | Otros -40,930,065
Actividades de operacion
820103010000 | Cambio en cuentas de margen -1,204,514 439,188
820103020000 | Cambio en inversiones en valores -999,547,541 211,010,074
820103030000 | Cambio en deudores por reporto -8,999,919 -174,391,177
820103040000 | Cambio en préstamo de valores (activo) 0
820103050000 | Cambio en derivados (activo) -5,210 4,778,604
820103060000 | Cambio en cartera de crédito (neto) -106,402,972 -6,482,306
820103070000 | Cambio en derechos de cobro adquiridos (neto) 0
820103270000 | Cambio en cuentas por cobrar de instituciones de seguros y fianzas (neto)
820103220000 | Cambio en deudores por primas (neto)
820103230000 | Cambio en reaseguradores y reafianzadores (neto)
820103080000 | Cambio en beneficios por recibir en operaciones de bursatilizacién 0
820103090000 | Cambio en bienes adjudicados (neto) 0
820103100000 | Cambio en otros activos operativos (neto) -176,765,577 -165,608,649
820103210000 | Cambio en captacion 94,563,908 35,929,470
820103120000 | Cambio en préstamos bancarios y de otros organismos -30,560 -94,557,155
820103130000 | Cambio en acreedores por reporto 795,767,889 795,767,889
820103140000 | Cambio en préstamo de valores (pasivo) 0
820103150000 | Cambio en colaterales vendidos o dados en garantia 12,611,695 12,611,695
820103160000 | Cambio en derivados (pasivo) 192,436,026 5,737,005
820103240000 | Cambio en reaseguradores y reafianzadores (neto) (pasivo)
820103170000 | Cambio en obligaciones en operaciones de bursatilizacion 0
820103180000 | Cambio en obligaciones subordinadas con caracteristicas de pasivo 0
820103190000 | Cambio en otros pasivos operativos 42,822,062 151,552,718
820103200000 | Cambio en instrumentos de cobertura (de partidas cubiertas relacionadas con actividades de operacion) 0
820103250000 | Cobros de impuestos a la utilidad (devoluciones)
820103260000 | Pagos de impuestos a la utilidad 6,449,884 6,449,884
820103900000 | Otros 0
820103000000 Flujos netos de efectivo de actividades de operacidn -148,304,829 -31,592,228
Actividades de inversién
820104010000 | Cobros por disposicién de inmuebles, mobiliario y equipo 0
820104020000 | Pagos por adquisicién de inmuebles, mobiliario y equipo 5,330,783 12,209,188
820104030000 | Cobros por disposicién de subsidiarias 0
820104040000 | Pagos por adquisicion de subsidiarias -29,878,442
820104070000 | Cobros de dividendos en efectivo 39,041,055
820104080000 | Pagos por adquisicién de activos intangibles -50,905,569 30,087,941
820104090000 | Cobros por disposiciéon de activos de larga duracién disponibles para la venta 0
820104100000 | Cobros por disposicién de otros activos de larga duracion 0
820104110000 | Pagos por adquisicién de otros activos de larga duracion 0
820104120000 i(;sl;:g%ﬁ)somados a instrumentos de cobertura (de partidas cubiertas relacionadas con actividades de o
820104130000 i}?]?/g?;g:)omados a instrumentos de cobertura (de partidas cubiertas relacionadas con actividades de o
820104900000 | Otros -47,328,145
820104000000 Flujos netos de efectivo de actividades de inversién -45,574,786 4,131,597
Actividades de financiamiento
820105010000 | Cobros por emisién de acciones 0
820105020000 | Pagos por reembolsos de capital social 0
820105030000 | Pagos de dividendos en efectivo -27,435,537
820105040000 | Pagos asociados a la recompra de acciones propias 7,229,831 7,229,831
820105050000 | Cobros por la emisién de obligaciones subordinadas con caracteristicas de capital 0
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820105060000 | Pagos asociados a obligaciones subordinadas con caracteristicas de capital 0
820105900000 | Otros 1,752,562
820105000000 Flujos netos de efectivo de actividades de financiamiento -7,229,831 -25,682,975
820100000000 Incremento o disminucién neta de efectivo y equivalentes de efectivo -134,724,026 -5,524,750
820300000000 Efectos por cambios en el valor del efectivo y equivalentes de efectivo 0
820200000000 Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del periodo 351,036,113 190,413,951
820000000000 Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo 216,312,087 184,889,201
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Capital contribuido Capital Ganado
Capital social | Aportaciones para | Primaen ventapor |  Obligaciones  |Reservas de capital de por por | Efecto por neto icipacion no Total Capital
uturos aumentos df  acciones subordinadas en ejercicios anteriores| valuacion de titulos|  valuacion de por conversion | tenencia de activos controladora contable
capital formalizadas| circulacion disponibles parala | instrumentos de no monetarios
Concepto por su Organo de venta cobertura de flujos
Gobierno de efectivo
[saldo al inicio del periodo 895,229,575 0 588,350,748 0 113,222,984 711,791,354 17,444,540 0 6,292,879 0 284,941,668 6,702,782 2,623,976,530
IOVIMIENTOS INHERENTES A LAS DECISIONES DE LOS
PROPIETARIOS
[Suscripcion de acciones [ 0 0 0 0 0 0 0 0 [ 0 0 [
[Capitalizacion de utilidades 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
[Constitucion de reservas 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
[Traspaso del resultado neto a resultado de ejercicios anteriores 0 0 0 0 0 284,941,668 0 0 0 0 284,941,668 0 0
Pago de dividendos 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
fotros 0 0 0 0 7,220,831 0 0 0 0 0 0 0 7,229,831
[Total por movimientos inherentes a las decisiones de los
bropictarios 0 0 0 0 7,229,831 284,941,668 0 0 0 0 -284,941,668 0 7,229,831
IOVIMIENTOS INHERENTES AL RECONOCIMIENTO DE LA
UTILIDAD INTEGRAL
tilidad integral
[Resultado neto 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 54,105,461 0 54,105,461
Resultado por valuacién de titulos disponibles para la venta 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
[Resultado por valuacion de instrumentos de cobertura de flujos de
Eroctiva 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
[Efecto acumulado por conversion 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
[Resultado por tenencia de activos no monetarios 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
lotros 0 0 0 0 0 0 1,982,864 0 10 0 0 412,143 2,395,017
L‘t’;"’;‘“’ a de la uilidad 0 0 0 0 0 0 1,982,864 0 10 0 54,105,461 412,143 56,500,478
[Saldo al final del periodo 895,229,576 0 588,350,748 0 105,993,153 996,733,021 19,427,404 0 6,292,889 0 54,105,461 7,114,925 2,673,247,177
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Impresién Preliminar

CORPORACI ON ACTI NVER REPORTA RESULTADOS DEL PRI MER TRI MESTRE DE 2011

MEXI CO, DI STRI TO FEDERAL, MEXI CO — 27 DE ABRIL DEL 2011 — CORPORACI ON ACTI NVER, S. A. B.
DE C.V. (“ACTINVER') (BW: ACTINVRB), UNA DE LAS EMPRESAS Li DERES EN ASESORI A DE

| NVERSI ONES EN MEXI CO, Y UNA DE LAS EMPRESAS CON MAYOR CRECI M ENTO EN SU RAMD A NI VEL

NACI ONAL, ANUNCI O HOY SUS RESULTADOS DEL PRI MER TRI MESTRE TERM NADO EL 31 DE MARZO DE

2011. TODAS LAS Cl FRAS HAN SI DO PREPARADAS DE ACUERDO A LAS DI SPOSI Cl ONES DE LA

COM SI ON NACI ONAL BANCARI A Y DE VALORES (CNBV) Y ESTAN EXPRESADAS EN M LLONES DE PESCS
NOM NALES.

CONCEPTO 172011 1T2010 VAR

| NGRESOCS TOTALES DE LA OPERACI ON 459 490 (31) (6%

GASTOS DE ADM NI STRACI ON Y PROMOCI ON 364 341 23 7%

RESULTADO DE OPERACI ON 95 149 (54) (36%
MARGEN OPERATI VO20. 7%30. 4%

RESULTADO NETO 54 99 (45) (45%

MARCEN NETO11. 8%20. 1%

RESUVEN DE RESULTADCS:
o LOS | NGRESOS OPERATI VOS SUMARON $459 EN EL PRI MER TRI MESTRE DE 2011, MENORES EN UN 6%
COVPARADO CON EL PRI MER TRI MESTRE DE 2010. EL | NCREMENTO EN | NGRESOS EN VARI AS AREAS DE
NEGOCI O NO FUE SUFI Cl ENTE PARA COVPENSAR LA BAJA EN LA ACCI ON DE BOLSAA EN 1T2011, DE
LA QUE TENEMOS UNA | NVERSI ON DE LARGO PLAZO, ASI COMO A OPERACI ONES DE TESORERI A NO
RECURRENTES EN 1T 2010.

o LOS GASTOS DE ADM NI STRACI ON Y PROVDCI ON SE ELEVARON 7% EN EL 1T 2011 COVPARADOS CON
1T 2010, PRODUCTO DE NUESTRO PLAN DE CRECI M ENTO. FUERON MENORES EN $16 COMPARADCS A 4T
2010, EVI DENCI A DEL CONTROL DE COSTOS EXI STENTE.

» EL RESULTADO DE OPERACI ON FUE DE $95 EN 1T 2011, MENOR EN $54 O 36% AL 1T 2010. ESTO
DEBI DO A 6% MENORES | NGRESOS Y A 7% MAYORES GASTOS.

¢ EL RESULTADO NETO FUE DE $54 EN EL 1T 2011 Y DE $99 EN EL 1T 2010.

« LOS ACTI VOS NETOS DE LOS FONDOS DE | NVERSI ON AL Cl ERRE DE MARZO 2011 LLEGARON A $70.1
ML MLLONES, UNA DI SM NUCI ON DE 1% COVPARADO CON LOS $70.7 ML MLLONES QUE SE TENi AN
EN DI Cl EMBRE DE 2010. DURANTE EL TRI MESTRE SE S| GUI ERON ABRI ENDO CONTRATCS; LA

DI SM NUCI ON SE DEBE A M GRACI ON A OTROS | NSTRUVENTOS FI NANCI EROCS DENTRO DE ACTI NVER.

+ DURANTE EL TRI MESTRE SE ABRI O UNA OFI Cl NA NUEVA DE CASA DE BOLSA, Y SE TERM NARON DOS
AMPLI ACI ONES. SE ESTA TRABAJANDO EN ACONDI Cl ONAR VARI AS NUEVAS OFI Cl NAS, DENTRO DEL
PLAN DE APERTURA DE SUCURSALES DE ESTE ARNO.

« LAS NEGOCI ACl ONES PARA ADQUI RIR LA MAYORI A DEL CAPI TAL DE PURE LEASI NG, SA DE CV VAN
MJY AVANZADAS. ESPERAMOS CERRAR LA OPERACI ON EN LAS PROXI MAS SEMANAS.

LOS COVENTARI OS Y ANALI SIS DE LA ADM NSI TRACI ON ESTAN EN EL DOCUMENTO DE PDF ADJUNTO.
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CORPORACI ON ACTINVER S. A B. DE C.V. Y SUBSI DI ARl AS

(ANTES GRUPO ACTINVER, S.A. DE C. V. )

NOTAS A LOS ESTADOS FI NANCI EROS CONSOLI DADCS

AL 31 DE MARZO DE 2011 Y 2010

(Cl FRAS EN M LLONES DE PESCS, SALVO CUANDO SE | NDI QUE LO CONTRARI O

1. ACTI VI DADES Y NATURALEZA DE OPERACI ONES

A) CONSTI TUCI ON Y CAMBI O DE REG MEN.

CORPORACI ON ACTINVER, S. A B. DE C. V. (CORPORACI ON) ANTES GRUPO ACTINVER, S.A. DE C.V.,
FUE CONSTI TUI DO CONFORVE A LAS LEYES MEXI CANAS EL 27 DE JULI O DE 2004, CON UNA DURACI ON
| NDEFI NI DA. TI ENE COMD OBJETO SOCI AL, ENTRE OTROS, EL PROMOVER, CONSTI TU R, ORGANI ZAR,
EXPLOTAR Y TOMAR PARTI Cl PACI ON EN EL CAPI TAL Y PATRI MONI O DE TODO GENERO DE SOCI EDADES
MERCANTI LES O Cl VI LES, TANTO NACI ONALES COMD EXTRANJERAS, ASIi COMD EL PARTI Cl PAR EN SU
ADM NI STRACI ON Y LI QUI DACI ON; OBTENER O CONCEDER PRESTAMOS; ADQUI RI R, ENAJENAR Y EN
GENERAL NEGOCI AR CON TODO TI PO DE ACCI ONES, PARTES SOCI ALES Y DE CUALQUI ER Ti TULO VALOR
PERM TI DO POR LA LEY.

EN ASAMBLEA GENERAL ORDI NARI A Y EXTRAORDI NARI A, CELEBRADA EL 11 DE MARZO DE 2010, SE
APROBO LA ADOPCI ON DEL REG MEN DE SOCI EDAD ANONI MA BURSATI L DE CAPI TAL VARI ABLE CON LOCS
CAMBI OS ESTATUTARI OS CORRESPONDI ENTES, DERI VADO DE ESTAS MODI FI CACI ONES GRUPO ACTI NVER,
S.A. DE C.V. CAMBI O SU DENOM NACI ON A “CORPORACI ON ACTI NVER’, DENOM NACI ON SEGUI DA DE
LAS PALABRAS “SOCI EDAD ANONI MA BURSATI L DE CAPI TAL VARI ABLE” O DE SU ABREVI ATURA
“S.A.B. DE C.V.” (CORPORACI ON).

B) OPERACI ONES SOBRESALI ENTES.
EM SI ON DE ACCI ONES MEDI ANTE OFERTA PUBLI CA

EN LA ASAVBLEA DE GENERAL ORDI NARI A DE ACCI ONI STAS, CELEBRADA EL 11 DE MARZO DE 2010 SE
APROBO LA EM SI ON DE HASTA 65, 260, 564 NUEVAS ACCI ONES, PARA SER COLOCADAS EN OFERTA
PUBLI CA A TRAVES DE LA BOLSA MEXI CANA DE VALORES (BW). UNA VEZ CONCLUI DA LA OFERTA
PUBLI CA, EL CAPI TAL SOCI AL SUSCRI TO Y PAGADO DE CORPORACI ON ASClI ENDE NOM NALMENTE A LA
CANTI DAD DE $850 Y $895 A VALOR CONTABLE Y ESTA REPRESENTADO POR 522, 500, 000 ACCI ONES,
TODAS ELLAS ESTAN SUSCRI TAS Y PAGADAS, DE LAS CUALES 15, 375,552 ACCI ONES SON DE LA
CLASE | Y REPRESENTAN EL CAPI TAL M NI MO FI JO DE CORPORACI ON Y 507, 143, 954 ACCI ONES SON
DE LA CLASE || QUE REPRESENTAN EL CAPI TAL VARI ABLE DE CORPORACI ON, DE LAS CUALES SE

TI ENEN EN TESORERI A 19, 506, DANDO UN NETO DE 507, 124, 448 ACCI ONES DE LA CLASE I1.

CONSTI TUCI ON DE CONTROLADORA DE UN GRUPO FI NANCI ERO

EL 19 DE MARZO DE 2010, LA SECRETARI A DE HACI ENDA Y CREDI TO PUBLI CO (SHCP) AUTORI ZO A
SU SUBSI DI ARI A GRUPO FI NANCI ERO ACTINVER, S. A DE C.V. (GFA) ANTES CORPORACI ON

| NTEGRADORA ACTINVER, S. A. DE C. V., PARA CONSTI TU RSE COMO CONTROLADORA DE UN GRUPO

FI NANCI ERO EN TERM NOS DE LA LEY PARA REGULAR LAS AGRUPACI ONES FI NANCI ERAS Y EL

FUNCI ONAM ENTO DEL RESPECTI VO GRUPO FI NANCI ERO. EL 6 DE ABRIL DE 2010 SE PRESENTO A LA
SHCP, PARA SU APROBACI ON Y POSTERI OR | NSCRI PCI ON EN EL REG STRO PUBLI CO DE COVERCI O, EL
PRI MER TESTI MONI O DE LA ESCRI TURA PUBLI CA QUE CONTI ENE LA FORMALI ZACI ON DEL CONVENI O
UNI CO DE RESPONSABI LI DADES CELEBRADO ENTRE GFA Y SUS SUBSI DI ARI AS.
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REESTRUCTURA DEL GRUPO

I . EN ASAMBLEA GENERAL ORDI NARI A DE ACCI ONI STAS, CELEBRADA EL 18 DE SEPTI EMBRE DE 2009,
SE AUTORI ZO LA VENTA DE LA TOTALI DAD DE LAS ACClI ONES REPRESENTATI VAS DEL CAPI TAL SOCI AL
QUE POSEi A CORPORACI ON A GFA, DE LAS S| GUI ENTES EMPRESAS: ACTI NVER-LLOYD, S. A.,

SOCI EDAD OPERADORA DE SOCI EDADES DE | NVERSI ON;  ACTI NVER CASA DE BOLSA, S.A. DEC V. Y
ACTI NVER DI VI SAS, S.A. DE C. V., COMO PARTE DEL PROCESO DE REESTRUCTURA CORPCRATI VA. EL
PRECI O DE LA ENAJENACI ON DE ACCI ONES SE REALI ZO AL VALOR FI SCAL DE LAS M SMAS.

EN EL M SMO ACTO, SE AUTORI ZO A GFA A REALI ZAR CUALQUI ER ACTO NECESARI O O CONVENI ENTE
PARA EL PERFECCI ONAM ENTO DE LOS CONTRATOS DE COVPRA VENTA, LA OBTENCI ON DE LAS

AUTORI ZACI ONES CORRESPONDI ENTES Y EL CUMPLI M ENTO DE LAS CONDI Cl ONES SUSPENSI VAS,
REFERENTES A LA APROBACI ON DE LA COM SI ON NACI ONAL BANCARI A DE VALORES (COM SI ON) DE
ESTA OPERACI ON Y A LA APROBACI ON POR PARTE DE LA SHCP A TRAVES DEL SERVI Cl O DE

ADM NI STRACI ON TRI BUTARI A ( SAT), REFERENTE AL PRECI O DE LA ENAJENACI ON DE LAS ACCI ONES.

CON OBJETO DE CUBRIR EL COSTO FI SCAL DE LA TRANSM SI ON DE ACCI ONES SE DECRETO UN
AUMENTO EN LA PARTE VARI ABLE DEL CAPI TAL SOCI AL DE GFA POR LA CANTI DAD DE $ 954,

MEDI ANTE LA EM SI ON DE 954, 890 ACClI ONES, S| ENDO CORPORACI ON QUI EN EJERCI O EL DERECHO DE
PREFERENCI A PARA SUSCRI BI R Y PAGAR LA TOTALI DAD DE LAS ACCI ONES EM TI DAS.

GFA OBTUVO LAS AUTORI ZACI ONES DE LA COM SI ON EL 25 DE SEPTI EMBRE DE 2009 Y DEL SAT EL
25 DE NOVI EMBRE DE 2009, PARA ADQUI RIR LAS ACCI ONES DE LAS COVPANI AS ANTES MENCI ONADAS
A SU VALOR FI SCAL.

A CONTI NUACI ON SE PRESENTA UN RESUVEN DE LA | NFORMACI ON MAS | MPORTANTE DE CADA UNA DE
LAS EMPRESAS VENDI DAS A GFA:

ACTI NVER CASA DE BOLSA, S. A DE C. V. (CASA DE BCOLSA)

LA CASA DE BOLSA ES UNA SOCI EDAD MEXI CANA CONSTI TU DA EL 7 DE ENERO DE 1950, CON LA
AUTORI ZACI ON DEL GOBI ERNO FEDERAL PARA ACTUAR COMO | NTERVEDI ARl O BURSATIL Y SUS

OPERACI ONES ESTAN REGULADAS POR LA LEY DE MERCADO DE VALORES Y POR LAS DI SPCSI Cl ONES DE
CARACTER GENERAL EM TI DAS POR LA COM Sl ON.

ACTI NVER- LLOYD, S.A. SOCI EDAD OPERADORA DE SOCI EDADES DE | NVERSI ON ( ACTI NVER- LLOYD)

ACTI NVER- LLOYD ES UNA SOCI EDAD MEXI CANA CONSTI TUI DA EL 5 DE SEPTI EMBRE DE 1994, CON LA
AUTORI ZACI ON DE LA COM SION Y SU OBJETO SOCI AL ES LA PRESTACI ON DE SERVI Cl OS DE

ADM NI STRACI ON DE CARTERA, DI STRI BUCI ON, PROMOCI ON Y ADQUI SI CI ON  DE LAS ACCI ONES QUE
EM TAN LAS SOCI EDADES DE | NVERSI ON CON LAS QUE SE TI ENEN CELEBRADOS CONTRATOS DE

DI STRI BUCI ON DE ACCI ONES Y LA REALI ZACI ON DE ACTI VI DADES NECESARI AS PARA ELLO.

DESARROLLOS ACTINVER, S.A. DE C.V. (ANTES ACTINVER DIVISAS, S. A DEC V.)

ES UNA SOCI EDAD AN(:)\II MA DE CAPI TAL VARI ABLE, CONSTI TUI DA EL 8 DE SEPTI EMBRE DE 1987. SU
OBJETO SOCI AL ERA UNI CA Y EXCLUSI VAMENTE LA OPERACI ON DE DI VI SAS Y A PARTI R DEL

EJERCI C1 O 2010 AWVPLI O SU OBJETO PREPONDERANTE A LA ADQUI SI CI ON Y ARRENDAM ENTO DE

I NMUEBLES.

A PARTI R DE 2010 LA ADM NI STRACI ON DE GFA DETERM NO NO FACTI BLE CONSI DERAR DENTRO DE LA
REESTRUCTURA CORPORATI VA LA PERVANENCI A DE DESARROLLOS ACTI NVER DENTRO DE SU ESTRUCTURA
FI NANCI ERA, POR LO QUE CON FECHA 4 DE ENERO DE 2010, SE VENDI ERON LAS ACCI ONES DE
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ACTI NVER DI VI SAS, A CORPORACI ON.

1. CON FECHA 1 DE SEPTI EMBRE DEL 2009 CORPORACI ON ADQUI Rl O SERVI Cl S ACTI NVER, S.A. DE
C.V., DE ACTINVER-LLOYD, S.A., LA CUAL FUE CONSTITU DA EL 16 DE ABRI L DEL 2002 Y Tl ENE
POR OBJETO LA PRESTACI ON DE SERVI Cl OS DE MENSAJERI A EN GENERAL, ADM NI STRACI ON,

MANTENI M ENTO, LI MPI EZA, REPARACI ON DE OFI Cl NAS E | NSTALACI ONES DE EMPRESAS, PRESTACI ON
Y CONTRATACI ON DE SERVI Cl OS PERSONALES Y PROFESI ONALES Y EN PARTI CULAR DE NATURALEZA
COVERCI AL, QUE SEAN CONDUCENTES AL LOGRO DE SUS OBJETI VOS. LA ADQUIRI O DE SU

SUBSI DI ARl A ACTI NVER- LLOYD COMD PARTE DE LA REESTRUCTURA CORPORATI VA.

I11. EL 6 DE OCTUBRE DE 2009 SE CONCRETO LA OPERACI ON DE COVPRAVENTA DE LA TOTALI DAD DE
LAS ACCI ONES REPRESENTATI VAS DEL CAPI TAL SOCI AL DE BANCO ACTI NVER, S. A, |NSTITUCl ON DE
BANCA MILTI PLE, Y DE ACTI NVER-FI NANCI AL, S.A. DE C. V. SOCI EDAD OPERADORA DE SOCI EDADES
DE | NVERSI ON ( ANTES PRUDENTI AL FI NANCI AL OPERADORA DE SOCI EDADES DE | NVERSI ON, S. A, DE
C.V.) LO ANTERI OR, COVD RESULTADO DE LA OBTENCI ON DE LA TOTALI DAD DE LAS AUTORI ZACI ONES
REGULATORI AS CORRESPONDI ENTES Y DEL CUMPLI M ENTO DE LAS DEMAS CONDI Cl ONES A LAS CUALES
SE ENCONTRABA SUJETA LA OPERACI ON.

LA RAZON PRI NCl PAL PARA LA ADQUI SIC ON DE LAS ACCI ONES DE DI CHAS EMPRESAS FUE CONTAR
CON MAYORES CANALES DE DI STRI BUCI ON DE FONDOS Y OTROS PRODUCTCS FI NANCI ERCS A TRAVES
DEL BANCO.

A CONTI NUACI ON SE PRESENTA UN RESUMEN DE LA | NFORVMACI ON MAS | MPORTANTE DE CADA UNA DE
LAS EMPRESAS ADQUI Rl DAS:

BANCO ACTI NVER, S. A. | NSTI TUCI ON DE BANCA MILTI PLE (EL BANCO), ANTES PRUDENTI AL BANK

EL BANCO ES UNA SCCI EDAD CONSTI TU DA EL 15 DE NOVI EMBRE DEL 2006 Y QUE CUENTA CON LA
AUTORI ZACI ON DEL GOBI ERNO FEDERAL, OTORGADA POR LA SHCP Y POR PARTE DE BANCO DE MEXI CO,
S. A, (BANXI CO), PARA OPERAR COMD | NSTI TUCI ON DE BANCA MILTI PLE A PARTIR DEL 4 DE ENERO
DE 2007. EL BANCO ESTA REGULADO POR LA LEY DE I NSTI TUCI ONES DE CREDI TO (LIC) Y POR LAS
DI SPOSI Cl ONES EM Tl DAS POR LA COM SI ON COMO ORGANO DE | NSPECCI ON Y VI G LANCI A DE TI PO
DE | NSTI TUCI ONES.

SU PRI NCI PAL ACTI VI DAD CONSI STE EN LA PRESTACI ON DEL SERVI Cl O DE BANCA Y CREDI TO EN LOS
TERM NOS DE LA LIC Y EN CONSECUENCI A, PUEDE REALI ZAR TODO Tl PO DE OPERACI ONES Y PRESTAR
TODOS LOS SERVI Cl OS BANCARI OS A QUE SE REFI ERE EL ARTi CULO 46 DE ESTA LEY, DE

CONFORM DAD CON LAS DI SPOSI Cl ONES LEGALES Y ADM NI STRATI VAS APLI CABLES, Y CON APEGO A
LAS SANAS PRACTI CAS Y A LOS USOS BANCARI OS, FI NANCI EROS Y MERCANTI LES.

LOS RESULTADOS DEL BANCO SE CONSOLI DAN CON GFA A PARTIR DEL 6 DE OCTUBRE DEL 2009.

ACTI NVER- FI NANCI AL, S. A. DE C V., (ACTINVER-FI NANCI AL) SOCI EDAD OPERADORA DE SOCI EDADES
DE | NVERSI ON, ANTES PRUDENTI AL FI NANCI AL

ACTI NVER- FI NANCI AL ES UNA SCOCI EDAD AUTORI ZADA POR EL GOBI ERNO FEDERAL, POR CONDUCTO DE
LA SHCP PARA ACTUAR COMO SOCI EDAD OPERADORA Y ADM NI STRADORA DE SOCI EDADES DE

| NVERSI ON, FACULTADA PARA LA PRESTACI ON DE SERVI Cl OS DE ADM NI STRACI ON, DI STRI BUCI ON Y
RECOMPRA DE ACCI ONES DE DI CHAS SOC| EDADES.

LOS RESULTADCOS DE ACTI NVER- FI NANCI AL SE CONSOLI DAN CON GFA A PARTI R DEL 6 DE OCTUBRE
DEL 2009.
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C) | NCREMENTO EN EL VOLUMEN DE OPERACI ONES

DURANTE EL EJERCI CI O 2010 LGOS BI ENES ADM NI STRADOS SUFRI ERON UN | NCREMENTO | MPORTANTE
BASI CAVENTE, POR EL CRECI M ENTO DE LOS FONDOS DE | NVERSI ON Y POR EL TRASPASO DE LA

ADM NI STRACI ON Y CUSTODI A DE LOS FONDOS DE ACTI NVER- FI NANCI AL, QUE EN EL EJERCI Cl O 2009
ESTABAN EN CUSTODI A Y ADM NI STRACI ON CON OTRA ENTI DAD FI NANCI ERA AJENA A CORPORAC! ON.

LAS NOTAS COVPLEMNTARI AS COVMPLETAS ESTAN EN EL DOCUMENTO DE PDF ADJUNTO A ESTE REPCORTE
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MEXI CO, DI STRI TO FEDERAL A 14 DE ABRI L DE 2011.

BOLSA MEXI CANA DE VALORES, S. A.B. DE C V.
PRESENTE-

POR MEDI O DEL PRESENTE ESCRI TO VENI MOS EN LEGAL TI EMPO Y FORMA A DESAHOGAR LA

VI STA QUE SE ORDENO A ESTE GRUPO MEDI ANTE OFI Cl O DE LA COM SI ON NACI ONAL BANCARI A
Y DE VALORES CON NUMERO 151-2/ 76211/ 2009 DE FECHA 20 DE ENERO DE 2009 Y QUE FUE
RECI BI DO EL Di A 20 DEL M SMO MES Y ANO, PARA EXPONER A ESA AUTORI DAD LO QUE A
CONTI NUACI ON SE DETALLA:

CORPORACI ON ACTINVER, S.A.B DE C.V. AL | GUAL QUE OTRAS EMPRESAS EM SORAS DE

ACCI ONES Y DEUDA DE LARGO PLAZO | NSCRI TOS EN EL REG STRO NACI ONAL DE VALORES,

TI ENE LA OBLI GACl ON MORAL Y LEGAL DE | NFORMAR Y DAR A CONOCER AL PUBLI CO

| NVERSI ONI STA SU PARTI Cl PACI ON EN OPERACI ONES CON | NSTRUMVENTGOS FI NANCI EROS

DERI VADOS, YA SEA PARA | NCREMENTAR SU RENTABI LI DAD O CONTAR CON DETERM NADA
COBERTURA RESPECTO ALGUN TI PO DE RI ESGO, AL RESPECTO DEBEMOS RESALTAR QUE POR SU
POCA CUANTI A, LA OPERACI ONES CON | NSTRUVENTOS FI NANCI EROS DERI VADOS REG STRADAS
HASTA EL MOVENTO NO SE CONSI DERAN RELEVANTES; SIN EMBARGO Y EN CUMPLI M ENTO CON
NUESTRA OBLI GACI ON, CORPORACI ON ACTINVER, S.A. B DE C.V DA A CONOCER LA Sl GUI ENTE
| NFORMACI ON:

|.- DI SCUSI ON DE LA ADM NI STRACI ON SOBRE LAS Pq_iTI CAS DE USO DE | NSTRUMENTGOS
FI NANCI ERCS DERI VADOS, EXPLI CANDO SI DI CHAS POLI TI CAS PERM TEN QUE SEAN UTI LI ZADCS
UNI CAMENTE CON FI NES DE COBERTURA O TAMBI EN DE NEGCOCI ACI ON.

A) DESCRI PCI ON GENERAL DE LOS OBJETI VOS PARA CELEBRAR OPERACI ONES CON DERI VADCS;
I NSTRUVENTOS UTI LI ZADGS; ESTRATEG AS DE COBERTURA O NEGOCI ACI ON | MPLEMENTADAS;
MERCADOS DE NEGOCI ACI ON 'Y CONTRAPARTES ELEG BLES

LOS OBJETI VOS QUE PERSI GUE ACTI NVER CASA DE BOLSA Y BANCO ACTI NVER AL PARTI Cl PAR
COMO | NTERMEDI ARI O EN OPERACI ONES FI NANCI ERAS DE DERI VADOS SON LGOS Sl GUI ENTES:

Dl VERSI FI CAR LA GAMA DE PRODUCTOS Y SERVI Cl OS QUE OFRECE ACTI NVER A SUS CLI ENTES,
PARA PERM Tl RLES CUBRI RSE DE RI ESGOS FI NANCI EROS DEL MERCADO, BUSCANDO S| EMPRE LA
MAXI MA CALI DAD EN ASESORI A, EJECUCI ON, SEGUI M ENTO Y CONTROL EN TODAS Y CADA UNA
DE SUS OPERACI ONES.

PROVEER A ACTI NVER CON PRODUCTOS DE COBERTURA QUE COADYUVEN A LA FORVACI ON DE
CAPI TAL, CUBRI ENDO RI ESGOS DERI VADOS POR FLUCTUACI ONES EN EL Tl PO DE CAMBI O, TASAS
DE | NTERES REAL, NOM NAL Y OTROS RI ESGOS QUE AFECTEN SU PGOSI Cl ON PROPI A

OPTI M ZAR LA ADM NI STRACI ON DEL PORTAFOLI O, MEDI ANTE LA NEGOCI ACl ON DE PRODUCTOS
DERI VADCS, YA SEA PARA CUBRI R SU RI ESGO, COMO PARA APROVECHAR OPORTUNI DADES DE
ARBI TRAJE EN EL MERCADO QUE SE PRESENTEN ENTRE LOS DI FERENTES MERCADOS FI NANCI EROS
DENTRO DE LOS LiM TES GLOBALES DE RI ESGO AUTORI ZADCS.

COADYUWAR A MAXI M ZAR LA RENTABI LI DAD DEL CAPI TAL, CONFORVE A LAS PCOLI TI CAS DE
RI ESGO PROPUESTAS POR LA DI RECCI ON GENERAL Y APROBADAS POR EL CONSEJO DE
ADM NI STRAC!I ON.

PROMOVER EL | NCREMENTO DE LI QUI DEZ EN LOS MERCADCS DE DERI VADCS Y SU DESARRCLLO
EFI CAZ,
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B) POLi TI CAS PARA LA DESI GNACI ON DE AGENTES DE CALCULO O VALUACI ON.

TRATANDCSE DE | NTERMEDI ARI GS TANTO NACI ONALES COMO EXTRANJEROS EN ALGUNAS
OCASI ONES ELLOS SERAN EL AGENTE DE CALCULO SEGUN SE ACUERDE EN LOS CONTRATGCS
CORRESPONDI ENTES, CON LGOS CLI ENTES EL AGENTE DE CALCULO SI EMPRE SERA ACTI NVER.

C) PRI NCI PALES CONDI Cl ONES O TERM NOS DE LOS CONTRATCS.

TODAS LAS OPERACI ONES QUE ACTI NVER REALI CE CON PRODUCTOS FI NANCI EROCS DERI VADOS CON
CUALQUI ER CONTRAPARTE TENDRA QUE SER FORMVALI ZADA MEDI ANTE LA FI RVA DE UN CONTRATO
MARCO Y SUS CORRESPONDI ENTES SUPLEMENTOS, ANEXOS Y CONFCORVACI ONES Y/ O CONTRATOS
APROBADOS POR LA ASOCI ACI ON | NTERNACI ONAL DE SWAPS Y DERI VADOS (| NTERNATI ONAL SWAP
AND DERI VATI VE ASSCCI ATION I NC. - | SDA).

TRATANDOSE DE CLI ENTES NO | NTERVEDI ARI OS, SOLO PCDRAN SOVETERSE A CONSI DERACI ON
DEL COM TE DE RI ESGOS, SOLI Cl TUDES DE QUI ENES TENGAN CELEBRADO UN CONTRATO DE

| NTERVEDI ACl ON BURSATI L CON ACTI NVER CASA DE BOLSA Y CONTRATOS CUYOS EXPEDI ENTES
SE ENCUENTREN DEBI DAMENTE | NTEGRADCS.

ACTI NVER SOLO CONCERTARA OPERACI ONES CON | NSTRUVENTOS FI NANCI EROS DERI VADOS CON
CONTRAPARTES, PERSONAS Fi SI CAS Y MORALES, NACI ONALES Y EXTRANJERAS, QUE A SU
JUICIO Y CONFORMVE A SANAS PRACTI CAS, CUMPLAN CON LOS REQUI SI TOS ESTABLECI DOS POR
EL COM TE DE RIESGOS Y LAS DI SPOSI Cl ONES VI GENTES.

EL ACTI VO SUBYACENTE, LA FECHA DE LI QUI DACI ON, EL MONTO DE LA OPERACI ON, LA FORMA
DE LI QU DACI ON, EL | MPORTE DE LA PRI MA, LAS GARANTI AS Y LAS DEMAS CARACTERI STI CAS
DE LAS OPERACI ONES DE QUE SE TRATE, PODRAN PACTARSE A TRAVES DE CUALQUI ERA DE LAS
FORMAS QUE EL PROPI O CONTRATO MARCO ESTABLEZCA.

D) POLi TI CAS DE MARGENES, COLATERALES Y Li NEAS DE CREDI TO.

PARA LAS OPERACI ONES CELEBRADAS EN EL MEXDER POR CUENTA DE TERCERGCS, SE
DOCUMENTARA LA | NFORVACI ON Y REQUI SI TOS QUE ESTABLEZCA EL SOCI O LI QUI DADOR, EL
CUAL REALI ZARA LA EVALUACI ON CREDI Tl CI A CORRESPONDI ENTE.

CON BASE EN LA | NFORVACI ON ANTERI OR Y CONFORME A SUS POLI TI CAS | NTERNAS, EL SOCI O
L1 QUI DADOR DETERM NARA EL MONTO MAXI MD A OPERAR EN EL MEXDER, | NCLUYENDO EL MONTO
DE LAS APORTACI ONES | NI CI ALES M NI MAS Y LOS EXCEDENTES SOLI Cl TADOS EN CADA

OPERACI ON.

PARA LAS OPERACI ONES CELEBRADAS EN EL MERCADO EXTRABURSATI L, DEBERA ELABCRARSE UN
ANALI SI'S DE CREDI TO DE LA PERSONA CON QUI EN SE CELEBRE LA OPERACI ON, EL CUAL
DEBERA ESTAR COVPLETAMENTE DOCUMENTADO

EL COM TE DE RI ESGOS DE ACTI NVER AUTORI ZA LAS CONTRAPARTES FI NANCI ERAS Y CLI ENTES
PARA REALI ZAR OPERACI ONES CON | NSTRUMENTOS DERI VADOS.

EL COM TE DE RI ESGCS ES EL UNI CO ORGANO AUTORI ZADO PARA APROBAR LAS Li NEAS DE
CREDI TO PARA LAS OPERACI ONES DE DERI VADCS.

EN NI NGUN CASO SE PODRA REBASAR EL MONTO DE LA LI NEA DE CREDI TO APROBADA.

CUALQUI ER LLAMADA DE MARGEN DEBE SER CUBI ERTA DENTRO DE LOS HORARI OS ESTABLECI DCS.
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UNA | NSUFI CI ENCI A EN APORTACI ONES | NI CI ALES M NI MAS (Al M S) PUEDE CUBRI RSE EN
EFECTI VO O CON VALCRES.

CUALQUI ER EXCEDENTE DE MARGEN ES SUSCEPTI BLE DE RETI RARSE.
EL COM TE DE RI ESGOS DEFI NE LAS GARANTI AS EN LAS QUE PODRA OPERAR EN OPERACI ONES
CON | NSTRUVENTOS FI NANCI EROS DERI VADOS QUE PERM TAN REALI ZAR UNA VALUACI ON

EFI Cl ENTE DURANTE LA OPERACI ON DI ARI A.

SE HAN ESTABLECI DO CON LAS CONTRAPARTES ACUERDOS DE | NTERCAMBI O DE COLATERALES,

MEDI ANTE LOS CUALES SE ESTABLECE UN MARGEN A PARTI R DEL CUAL ES NECESARI O HACER

LLAMADAS DE MARGEN, LA CUAL DEBERA SER CUBI ERTA POR LA CONTRAPARTE QUE TENGAN UN
VALOR DE MERCADO NEGATI VO, LA CUAL SE COVMPROMETE A ENTREGAR A LA OTRA PARTE

ACTI VOS O EFECTI VO PARA REDUCI R LA EXPCSI Cl ON NETA DE RI ESGO, DE ACUERDO CON LCS
TERM NOS SUSCRI TOS EN EL CONTRATO.

EN EL CASO DE CONTRAPARTES NO FI NANCI ERAS, SOLO ESTAS DEBERAN OTORGAR LAS
GARANTI AS.

TODOS LOS CALCULOS DE LA EXPOSI CI ON NETA DE RIESGO, VALOR DE MERCADO DE LA
GARANTI A, MONTO DE LA GARANTI A Y CANTI DAD DE DEVOLUCI ON SERAN REALI ZADOS POR EL
AGENTE DE CALCULO.

E) PROCESCS Y NI VELES DE AUTORI ZACI ON REQUERI DOS POR Tl POS DE OPERACI ON (VG
COBERTURA S| MPLE, COBERTURA PARCI AL, ESPECULACI ON), | NDI CANDO SI LAS OPERACI ONES
DE DERI VADOS OBTUVI ERON PREVI A APROBACI ON POR PARTE DEL O LOS COM TES QUE
DESARROLLEN LAS ACTI VI DADES EN MATERI A DE PRACTI CAS SOCI ETARI AS Y DE AUDI TORI A.

EL CONSEJO DE ADM NI STRACI ON EN SU SESI ON DEL 22 DE MAYO DE 2006, AUTORI ZO A LA
CASA DE BCOLSA PARA PARTI Cl PAR COMO | NTERMEDI ARI O EN EL MERCADO DE OPERACI ONES

FI NANCI ERAS CONOCI DAS COVO DERI VADAS; ASI M SMO, EN ESA SESI ON EL CONSEJO DE

ADM NI STRACI ON APROBO LOS OBJETI VOS, PRODUCTOS Y LI M TES DE OPERACI ON Y DE RI ESGO
QUE NORMARAN EN TODO MOVENTO LA ADM NI STRACI ON DE LA PCSI Cl ON ABI ERTA DEL
PORTAFOLI O DE DERI VADCS.

A PARTIR DEL VIERNES 3 DE JULIO DEL 2009 LGOS | NSTRUMENTCS FI NANCI ERCS DERI VADOS
QUE FUERON APROBADOS POR EL CONSEJO DE ADM NI STRACI ON, Y AUTORI ZADOS POR BANCO DE
MEXI CO EN TERM NOS DE LA Cl RCULAR 4/ 2006 EN RELACI ON A LAS REGLAS A LAS QUE
DEBERAN DE SUJETARSE LAS CASAS DE BOLSA EN LA REALI ZACI ON DE OPERACI ONES

DERI VADAS, FUERON LCS Sl GUI ENTES:

EL CONSEJO DE ADM NI STRACI ON EN SU SESI ON DEL 27 DE ABRIL DE 2010, AUTORI zO A
BANCO ACTI NVER PARA PARTI Cl PAR COMO | NTERMEDI ARl O EN EL MERCADO DE OPERACI ONES
FI NANCI ERAS DERI VADAS, EN LOS TERM NOS DE LA NORMATI VI DAD VI GENTE.

ASI M SMD EN LA SESI ON DE CONSEJO DE ADM NI STRACI ON APROBO LOS OBJETI VOS,
PRODUCTOS Y LiM TES DE OPERACI ON Y DE RI ESGO QUE NORMARAN EN TODO MOMENTO LA
PCSI Cl ON DEL PORTAFOLI O DE DERI VADCS.

ACTUALMENTE LGOS | NSTRUMENTOS DERI VADOS QUE EL CONSEJO DE ADM NI STRACI ON DE BANCO
ACTI NVER AUTCRI ZO PARA OPERAR POR CUENTA PROPI A:

FUTUROS EXTRABURSATI LES:
DI VI SAS ]
TASA DE | NTERES NOM NALES (TI | E28)
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CON FECHA 18 DE SEPTI EMBRE DE 2006, EL CONSEJO DE ADM NI STRACI ON DE ACTI NVER CASA
DE BOLSA AUTORI ZO LA EM SI ON Y COLOCACI ON POR PARTE DE ACTI NVER CASA DE BOLSA DE
Ti TULOS OPClI ONALES (WARRANTS) DE COMPRA O DE VENTA EN EFECTI VO, DE EJERCI Cl O
AVERI CANO, RESPECTO DEL i NDI CE DE PRECI OS Y COTI ZACI ONES DE LA BOLSA HASTA POR UN
VALOR DE $400’ 000, 000 PESCS, CON PLAZO DE HASTA 5 ARNGCS.

POR OTRO LADO, CON FECHA 27 DE JULI O DE 2010, EL CONSEJO DE ADM NI STRACI ON DE
ACTI NVER CASA DE BOLSA RESOLVI O MODI FI CAR LA AUTORI ZACI ON ANTERI OR, AUTORI ZANDO A
ACTI NVER CASA DE BOLSA PARA QUE ESTE EN PCSI BI LI DAD DE EM TIR Y COLOCAR ENTRE EL
PUBLI CO | NVERSI ONI STA Ti TULOS OPCI ONALES DE COVPRA O DE VENTA EN EFECTI VO, CON
EJERCI Cl O EURCPEO, CON RENDI M ENTO LI M TADO, BARRERAS Y PORCENTAJE RETORNABLE DE
PRI MA DE EM SI ON, HASTA POR UN VALOR DE $400’ 000, 000 PESCS, RESPECTO DE:

ACClI ONES QUE COTI ZAN EN LA BCLSA;

DI VERSCS | NDI CES (I NCLUYENDO EL I PC) Y

Ti TULOS REFERENCI ADOS A | NDI CES O ACCI ONES CUYO OBJETI VO ES REPLI CAR EL
COVPORTAM ENTO DE LOS i NDI CES O VALORES A LOS QUE ESTAN REFERI DOS, | NCLUYENDO
TRACS Y ETFS.

EN DI Cl EMBRE DE 2010 LA COM SI ON NACI ONAL BANCARI A DE VALORES OTORGO AUTORI ZACI ON
PARA EM TI R A TRAVES DE UNA OFERTA PUBLI CA PRI MARI A DE Ti TULOS OPClI ONALES DE
COVMPRA O DE VENTA EN EFECTI VO, CON EJERCI CI O EUROPEOQ, CON RENDI M ENTO LI M TADO,
BARRERAS Y PORCENTAJE RETORNABLE DE PRI MA DE EM SI ON, REFERI DOS A DI VERSOS ACTI VOS
SUBYACENTES POR UN MONTO DE HASTA $400, 000, 000 PESOS MEDI ANTE COLOCACI ONES
SUBSECUENTES EN HASTA 100 SERIES EN LAS QUE PCDRA DI VI DI RSE LA EM SI ON. LAS

EM SI ONES DE Ti TULOS OPCI ONALES PODRAN TOVAR COMD ACTI VOS DE REFERENCI A EL | PC,
ALGUNAS ACCI ONES QUE COTI ZAN EN LA BOLSA MEXI CANA DE VALORES, ETF' S O CANASTAS.

DURANTE LA VI GENCI A DE LA EM SI ON, ACTI NVER CASA DE BOLSA MANTENDRA UN CAPI TAL
GLOBAL EN RELACI ON CON LOS RI ESGOS DE MERCADO, CREDI TO Y OPERATI VO EN QUE | NCURRA
EN SU OPERACI ON, EL CUAL NO PODRA SER I NFERI OR A LA CANTI DAD QUE RESULTE DE SUMAR
LOS REQUERI M ENTOS DE CAPI TAL POR AMBOS TI POS DE RI ESGOS EN CUMPLI M ENTO TERM NOS
DE LO PREVI STO EN EL CAPi TULO IV DEL Ti TULO QUI NTO DE LA Cl RCULAR DE CASAS DE
BOLSA.

LAS OPERACI ONES DE Ti TULOS OPCl ONALES DERI VADAS DE CADA EM SI ON Y DE CADA SERIE
COVPUTARAN PARA EFECTOS DEL CALCULO DEL CAPI TAL GLOBAL COMD UNA ACCI ON MAS, AL
VALOR QUE RESULTE DE MULTI PLI CAR EL VALOR DE UNA UNI DAD DE LA CANASTA O i NDI CE,
POR EL NUMERO DE UNI DADES QUE AMPARE EL Ti TULO OPCIONAL Y POR LA “DELTA’ DEL

Ti TULO OPCI ONAL. EL VALOR DE UNA UNI DAD SERA EL QUE SE OBTENGA DE PONDERAR LA
COVPOSI Cl ON ACClI ONARI A DE UNA UNI DAD POR LOS CORRESPONDI ENTES VALORES DEL MERCADO.

CON EL | MPORTE DE LOS RECURSOS PROVENI ENTES DE LAS EM SI ONES, UNA VEZ DESCONTADOS
LOS GASTOS | NHERENTES, LA EM SORA CONFORVARA UN PORTAFOLI O DE COBERTURA CONOCI DO
COMD “PORTAFOLI O DE COBERTURA” Y QUE ESTARA | NVERTI DO PARA CADA SERI E EM TI DA EN
VALORES DE RENTA VARI ABLE E | NSTRUVENTOS FI NANCI EROS DERI VADOS QUE TENGAN UN
COVPORTAM ENTO SI M LAR A LA DEL ACTI VO DE REFERENCI A, ASI COMD EN | NSTRUVENTCOS DE
DEUDA QUE PERM TAN A SU VENCI M ENTO CUBRI R EL | MPORTE RETORNABLE DE LA PRI MA DE
EM SI ON, EN EL ENTENDI DO QUE DI CHOS VALORES TENDRAN UN VALOR PRESENTE SI M LAR AL
VALOR PRESENTE DEL PORCENTAJE RETORNABLE DE LA PRIMA DE EM SION, ASi COMD SI M LAR
SENSI Bl LI DAD A LOS CAMBI OS EN LAS TASAS DE | NTERES.

EN CUMPLI M ENTO DE LO PREVI STO EN Cl RCULAR DE CASAS DE BOLSA Y COMO ESTRATEGQ A DE
COBERTURA, LA EM SORA MANTENDRA UNA POSI Cl ON CONTRARI A POR CADA SERI E DE Ti TULCS
OPClI ONALES | NVERTI DA EN ACCI ONES, CANASTAS DE ACCI ONES, FUTUROS, OPCl ONES,

| NSTRUMVENTCOS FI NANCI EROS DERI VADOS, VALORES ESTRUCTURADCOS, BONCS BANCARI OS, VENTAS
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EN CORTO Y VALORES CORRELACI ONADCS, QUE (;G\IFGQI\/ARAN LA POSI Cl ON “DELTA GLOBAL”
CONTRARI A DEL PORTAFOLI O EM TI DO Y TENDRA COMO OBJETI VO CUBRI R EN SU TOTALI DAD LA
PCsI Cl ON “DELTA" DEL TOTAL DE SERIES DE Tl TULOS OPCI ONALES EN ClI RCULACI ON.

LA EM SORA PRESENTARA A LA BOLSA LOS ESTADOS DE SUS CUENTAS EN LAS QUE SE REFLEJE
EL VALOR DE LAS COBERTURAS Y LA FUNDAMENTACI ON TECNI CA QUE LAS SOPORTE, EN LCS
TERM NOS Y CONDI Cl ONES QUE FI JE LA BOLSA, ASi COMD EL VALOR DE LA POSI CI ON EN
TERM NOS DE “DELTAS” ACTI VAS Y PASI VAS.

PROCEDI M ENTO PARA LA OPERACI ON DE DERI VADCS.

SE PRESENTA LA PROPUESTA DE DERI VADOS A OPERAR, CONTRAPARTES POTENCI ALES Y
OBJETI VOS DE LA OPERACI ON.

LA UNI DAD DE ADM NI STRACI ON | NTEGRAL DE RI ESGCS (“UAIR') REALIZA PROPUESTA DE
LIM TES (1) POR CONTRAPARTE; (11) POR EMSOR (I11) POR MERCADO, (1V) POR
OPERADOR, Y (V) POR VALOR EN RI ESGO “VAR'.

EL COM TE DE RI ESGO AUTORI ZA LA PROPUESTA DE LiM TES DE LA UAIR
SE DEFI NE Y EJECUTA LA ESTRATEG A EN BASE A LOS LI M TES APROBADCS.

LA VAIR :

OCALCULA Y DOCUMENTA EL VAR DE LAS OPERACI ONES CONCERTADAS CON DERI VADCS.

OVI G LA EL CUWPLI M ENTO DE LOS Li M TES ESTABLECI DOS E | NFORVA AL DI RECTOR GENERAL,
AL CONTRALOR NORMATI VO Y AL RESPONSABLE DE LA OPERACI ON, LAS OPERACI ONES
CONCERTADAS Y SU | MPACTO

OI NFORVA AL COM TE DE RI ESGO LOS DETALLES DE LAS OPERACI ONES CONCERTADAS CON

DERI VADCS.

POR OTRA PARTE Y DE ACUERDO A LA NORVATI VI DAD EXPEDI DA POR BANXI CO, EN NMAYO DE
CADA ANO EL COM TE DE AUDI TORi A ENVIi A UNA COMUNI CACI ON A DI CHA AUTORI DAD EN LA QUE
HACE CONSTAR QUE ACTI NVER CUMPLE CON LOS REQUERI M ENTOS SENALADCS EN LA Cl RCULAR
4/ 2006, EN RELACI ON CON LAS OPERACI ONES CON | NSTRUVENTOS DERI VADOS QUE REALI ZA Y
CON LOS SUBYACENTES OBJETO DE DI CHAS OPERACI ONES.

F) PROCEDI M ENTOS DE CONTROL | NTERNO PARA LA ADM NI STRAR LA POSI CI ON A LOS RI ESGOS
DE MERCADO Y DE LI QUI DEZ EN LAS POSI Cl ONES DE | NSTRUMENTOS FI NANCI ERCS.

LA UAI R DEBE MONI TOREAR DURANTE EL DIA Y AL CIERRE DEL M SMO Di A EL RI ESGO DE
MERCADO Y AL ClIERRE DEL DI A EL DE LI QUI DEZ DEL PORTAFQOLI O

ACTI NVER SOLO CONCERTARA OPERACI ONES FI NANCI ERAS DE DERI VADOS CON CONTRAPARTES,
PERSONAS Fi SI CAS Y MORALES, NACI ONALES Y EXTRANJERAS QUE, A SU JUICIO Y CONFORME A
SANAS PRACTI CAS, CUMPLAN CON LOS REQUI SI TOS ESTABLECI DOS POR EL COM TE DE RI ESGOS
Y LAS DI SPCSI Cl ONES VI GENTES.

ACTI NVER CUENTA CON PRCCEDI M ENTGCS DE MONI TOREO ADECUADGCS DE VERI FI CACI ON DE
DOCUMENTACI ON' PARA GARANTI ZAR QUE LAS OPERACI ONES DE DERI VADOS ESTEN DOCUMENTADAS
CORRECTAMENTE. ASI M SMO CONTRCLA LA RECEPCI ON DE LOS M SMOS PARA SU ARCHI VO

CUALQUI ER OPERACI ON QUE NO SEA CONFI RVADA POR LA CONTRAPARTE O NO HAYA S| DO

| NCORPORADA O NOTI FI CADA POR EL AREA DE OPERACI ONES DEBERA SER M NUCI OSAMENTE

| NVESTI GADA Y ACLARADA, DEBI ENDOSE CONSERVAR LA EVI DENCI A DOCUMVENTAL QUE
CORRESPONDA, ASi COVD DE LAS ACCI ONES CORRECTI VAS Y PREVENTI VAS QUE HAYAN SI DO
I NSTRUMENTADAS.
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EL COM TE DE RI ESGOS ESTABLECE LA POSI Cl ON DE RI ESGO QUE DEBE OBSERVAR EN TODO
MOVENTO CADA UNA DE LAS CONTRAPARTES.

S| STEMATI CAMENTE SE | NFORMARA A LAS DI FERENTES | NSTANCI AS LA VALUACI ON A MERCADO
DE LAS POSI Cl ONES, UTI LI ZANDO PREFERENTEMVENTE FUENTES E | NFORMACI ON AUDI TABLE Y,
POR EXCEPCI ON, ESTI MACI ONES PROPI AS, CUYOS SUPUESTOS Y METODOS HAYAN S| DO

PREVI AVNENTE APROBADCS.

LA OPERACI ON EN | NSTRUVENTOS DERI VADOS SE HACE A TRAVES DE ACTI NVER CASA DE BOLSA
Y/ O BANCO ACTI NVER, LA CUAL MANTI ENE SUFI CI ENTE LI QUI DEZ EN EFECTI VO Y VALORES

LI QUI DOS PARA FI NANCI AR SU OPERACI ON DI ARI A Y COVPROM SOS ADQUI RI DOS EN LAS
OPERACI ONES FI NANCI ERAS DERI VADAS.

ACTI NVER CASA DE BOLSA MANTI ENE | NVERTI DO, POR LO MENGS, EL VEINTE POR C ENTO DE
SU CAPI TAL GLOBAL EN ACTI VOS LI QUI DCS:

DEPGSI TOS BANCARI OS DE DI NERO A LA VI STA.

VALORES REPRESENTATI VOS DE DEUDA CON ALTA LI QUIDEZ, | NSCRI TGS EN EL REG STRO

ACCI ONES DE SOCI EDADES DE | NVERSI ON EN | NSTRUVENTOS DE DEUDA.

FONDOS DE RESERVA CUYO OBJETO SEA MANTENER RECURSOS DI SPONI BLES PARA HACER FRENTE
A CONTI NGENCI AS, PREVI STOS EN NORVAS EM Tl DAS POR ORGANI SMOS AUTCORREGULATORI OS DE
LOS CUALES FORMEN PARTE.

ACCl ONES DE ALTA Y MEDI A BURSATI LI DAD, A LAS QUE SE DEBERAN APLI CAR EL VEI NTE Y
VEI NTI Cl NCO POR ClI ENTO DE DESCUENTO, RESPECTI VAMENTE, SOBRE SU VALOR DE MERCADG,
SI EMPRE Y CUANDO DI CHOS VALORES SE REFI ERAN A “Ti TULOS A NEGOCI AR” Y “Ti TULCS

DI SPONI BLES PARA LA VENTA’, EN AMBOS CASOS SI N RESTRI CCl ON.

EN ADI Cl ON A LO ANTERI OR, LA EM SORA, A TRAVES DE CASA DE BOLSA Y EL BANCO, TIENE
ACCESO A LAS FUENTES DE LI QUI DEZ EXTERNAS.

LOS PRI NCI PALES RI ESGOS QUE PODRI AN OCASI ONAR PERDI DAS A LA COVPANI A POR TI PO DE
I NSTRUMENTGOS FI NANCI ERCS DERI VADOS SON:

FORWARDS Y FUTURCS DE DI VI SAS:

AL Cl ERRE DE MARZO DE 2011, NO SE TI ENE PQSI Cl ON ABI ERTA DE SUBYACENTE EN DI VI SAS,
PERO UNA BAJADA CONSI DERABLE EN EL TI PO DE CAMBI O TENDRI A UN EFECTO EN EL VALOR
RAZONABLE DE ESTAS OPERACI ONES Y LA EXPOSI Cl ON CON CLI ENTES AUNMENTA.

SWAPS Y FUTURCS DE TASAS

AL Cl ERRE DE MARZO DE 2011, SE TIENE POSI Cl ON ABI ERTA DE SWAPS DE Tl I E, UNA SUBI DA
EN LA TASA DE | NTERES TENDRI A UN EFECTO POSI TI VO EN EL VALOR RAZONABLE DE ESTAS
OPERACI ONES.

SWAPS DI VI SAS

AL Cl ERRE DE MARZO DE 2011, SE TIENE POSI Cl ON ABI ERTA DE SWAPS DE DI VI SAS, UNA
SUBI DA CONSI DERABLE EN EL TI PO DE CAMBI O TENDRI A UN EFECTO NEGATI VO EN EL VALOR
RAZONABLE DE ESTA OPERACI ON.

OPCI ONES i NDI CES

AL Cl ERRE DE MARZO DE 2011, SE TIENE POSI Cl ON ABI ERTA DE OPCI ONES DE i NDI CES, UNA
BAJADA CONSI DERABLE EN EL | PC TENDRI A UN EFECTO NEGATI VO EN EL VALOR RAZONABLE DE
ESTAS OPERACI ONES.

LAS OPERACI ONES CON | NSTRUMENTOS FI NANCI ERCS DERI VADOS QUE REALI ZA ACTI NVER CASA
DE BOLSA CON SUS CLI ENTES SON CUBI ERTAS SI MULTANEAMENTE CON OTRA CONTRAPARTE; EN
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NI NGUN CASO ACTI NVER CASA DE BOLSA TOVA EL R ESGO DE MERCADO Y PARA M Tl GAR EL
RI ESGO DE CREDI TO ACTI NVER CASA DE BOLSA HACE REQUERI M ENTO DE GARANTI AS
I NI CI ALES.

CABE SENALAR QUE LA POSI Cl ON EN | NSTRUMVENTOS FI NANCI EROS DERI VADOS, REPRESENTA
MENOS DEL 5% DEL VALOR ABSOLUTO DEL VALOR RAZONABLE DE CADA UNO DE LOS

I NSTRUMENTOS FI NANCI ERCS DERI VADOS SOBRE EL VALOR DE LOS ACTI VGOS, PASI VOS O

CAPI TAL TOTAL CONSOLI DADO, POR LO QUE LAS OPERACI ONES CON | NSTRUMENTGOS FI NANCI ERCS
DERI VADOS NO SE CONSI DERAN RELEVANTES.

G EXI STENCI A DE UN TERCERO | NDEPENDI ENTE QUE REVI SE DI CHOS PROCEDI M ENTCS, Y EN
SU CASO CUALQUI ER OBSERVACI ON O DEFI Cl ENCI A QUE HAYA SI DO | DENTI FI CADA POR ESTE

LOS MODELOS DE VALUACI ON Y DE MEDI Cl ON DE RI ESGOS SON VALI DADOS POR EXPERTOS QUE
SEAN | NDEPENDI ENTES DE LOS QUE DESARROLLARON DI CHOS MODELGS Y DEL PERSONAL DE
OPERACI ON, AL MENGCS UNA VEZ AL ANO

ADI CI ONALMENTE LAS SUBSI DI ARI AS DE LA COVPARNI A CUENTAN CON EL DEPARTAMENTO DE

AUDI TORI A | NTERNA CUYO OBJETI VO ES REVI SAR Y EVALUAR EL GRADO DE CUMPLI M ENTO DE
LAS POLI TI CAS Y LI NEAM ENTOS ESTABLECI DOS PARA CUMPLI R CON LA NORMATI VI DAD EM Tl DA
POR LA AUTORI DAD, EN EL CASO ESPECI AL DE DERI VADOS, EL AREA DE AUDI TORI A TI ENE POR
OBLI GACI ON REVI SAR, POR LO MENCS UNA VEZ AL ANO, EL CUMPLI M ENTO DE LAS POLI TI CAS
Y PROCEDI M ENTOS DE OPERACI ON Y DE CONTROL | NTERNO ASI COMO UNA ADECUADA
DOCUMENTACI ON DE LAS OPERACI ONES EFECTUADAS, TAL Y COVOD SE MENCI ONA EN EL

REQUERI M ENTO NO. 18 DE LOS 31 REQUERI M ENTOS EM TI DOS POR BANCO DE MEXI CO PARA
LAS ENTI DADES QUE PRETENDAN REALI ZAR OPERACI ONES CON DERI VADCS.

EL AREA DE AUDI TORI A | NTERNA DEBE LLEVAR A CABO REVI SI ONES PERI ODI CAS CUANDO MENGCS
UNA VEZ AL ANO, DE OPERACI ONES Y PRODUCTOS FI NANCI EROS DERI VADOS QUE CELEBRE

ACTI NVER. PARA ELLO, CUENTA CON PERSONAL ESPECI ALI ZADO EN MATERI A DE

ADM NI STRACI ON DE RI ESGCS.

LAS REVI SI ONES DE AUDI TCRI A | NTERNA CONTEMPLAN LOS SI GUI ENTES OBJETI VOS:
ASEGURARSE DE QUE LAS OPERACI ONES SE !ESTAN CELEBRANDO CON ESTRI CTO APEGO A LAS
POLI TI CAS Y PROCEDI M ENTOS DE OPERACI ON Y SI STEMA DE CONTROL | NTERNO, ASI COMO A
LAS DI SPOSI Cl ONES ESTABLECI DAS POR BANCO DE MEXI CO Y COM SI ON  NACI ONAL BANCARI A Y
DE VALORES.

VI G LAR QUE EL PERSONAL QUE PARTI CI PA EN LA OPERACI ON DE PRODUCTOS FI NANCI EROS
DERI VADOS SE APEGUE AL CODI GO DE ETI CA 'Y CONDUCTA.

LAS OPERACI ONES SEAN CONCERTADAS POR EL PERSONAL AUTORI ZADO.

LAS CONFI RVACI ONES SEAN EJECUTAS, AUTORI ZADAS Y RECI Bl DAS POR EL PERSONAL DE APOYO
EN FORVA DI ARI A Y QUE CORRESPONDAN CON LAS OPERACI ONES REALI ZADAS.

SE CUMPLAN CON LOS PARAMETROS DE OPERATI VI DAD.

LAS OPERACI ONES SE ENCUENTREN SOPORTADAS PCR LOS CONTRATOS NORVATI VOS
CORRESPONDI ENTES.

LOS REG STROS CONTABLES SE APEGUEN A LAS GUI AS CONTABI LI ZADORAS Y CRI TERI OS
CONTABLES AUTCRI ZADOS POR LA COM SI ON NACI ONAL BANCARI A Y DE VALCRES.

LA LI QUI DACI ON DE LAS OPERACI ONES SE REALI CE CONFORME A LOS MONTOS RESULTANTES DE
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APLI CAR EL PROCEDI M ENTO CONVENI DO PARA ELLO EN CADA UNA DE LAS OPERACI ONES.

LAS AREAS DESI GNADAS COMD SEGUI M ENTO DE RI ESGO REALI CEN LAS FUNCI ONES DE

MEDI CI ON, EVALUACI ON Y SEGUI M ENTOS DE RI ESGO DE MERCADO Y DE CREDI TO DE LOS

| NSTRUMENTOS, ASi COMO DE COMUNI CACI ON EN FORMA | NVEDI ATA A LA DI RECCI ON GENERAL
LAS DESVI ACI ONES E | NFORVACI ON RESPECTO A SU OPERATI VI DAD.

LAS GARANTI AS SE CONSTI TUYAN ADECUADAMENTE DE ACUERDO A LGOS MONTOS ESTABLECI DCS
PARA CADA Tl PO DE OPERACI ON.

AUTORI ZAR LA REPRODUCCI ON DEL SI STEMA DE GRABACI ON, EN CASO DE SER NECESARI O EL
ACLARAR ALGUNA COPERACI ON.

LAS OBSERVACI ONES QUE PUDI ERAN SER DETECTADAS EN LA AUDI TORi A, SERAN COVUNI CADAS
EN FORVA OPORTUNA AL CONSEJO DE ADM NI STRACI ON Y AL DI RECTOR GENERAL.

ADI Cl ONALMENTE, SE | NFORVARA A LAS AREAS AUDI TADAS PARA SU | NMVEDI ATA CORRECCI ON O
EL ESTABLECI M ENTO DE MEDI DAS PREVENTI VAS Y/ O CORRECTI VAS.

ADI Cl ONALMENTE DE LAS FUNCI ONES DE AUDI TORi A | NTERNA, SE LLEVAR A CABO UNA
EVALUACI ON TECNI CA DE LOS ASPECTOS DE LA ADM NI STRACI ON | NTEGRAL DE RI ESGCS,
CUANDO MENOS CADA DOS EJERCI Cl OS SOCI ALES. LOS RESULTADOS DE LA EVALUACI ON SE
ASI ENTAN EN UN | NFORMVE SUSCRI TO POR EL DI RECTOR GENERAL, EN CALI DAD DE
RESPONSABLE.

H) 1 NFORMACI ON SOBRE LA | NTEGRACI ON DE UN COM TE DE ADM NI STRACI ON | NTEGRAL DE
RI ESGOS, REGLAS QUE LO RIGEN Y EXI STENCI A DE UN MANUAL DE ADM NI STRACI ON | NTEGRAL
DE RI ESGCS.

ACTI NVER CUENTA CON UNA ESTRUCTURA ORGANI ZACI ONAL QUE ESTA DI SENADA PARA LLEVAR A
CABO LA ADM NI STRACI ON | NTEGRAL DE RI ESGOS; EN DI CHA ESTRUCTURA EXI STE
| NDEPENDENCI A ENTRE LA UAIR Y AQUELLAS OTRAS AREAS DE CONTROL DE OPERACI ONES.

EL CONSEJO DE ADM NI STRACI ON ES RESPONSABLE DE APROBAR LOS OBJETI VOS, LI NEAM ENTCS
Y POLI TI CAS PARA LA ADM NI STRACI ON | NTEGRAL DE RI ESGOS QUE DEBE SEGUIR EL COM TE
DE RI ESGOS, ASI COVD LOS Li M TES GLOBALES Y ESPECI FI COS DE EXPOSI CI ON A LOS

DI STI NTOS Tl POS DE RI ESGO.

EL OBJETI VO PRI NCI PAL DEL COM TE DE RI ESGOS CONSI STE EN LA ADM NI STRACI ON DE LGS
RIESGOS Y EN VI G LAR QUE LA REALI ZACI ON DE LAS OPERACI ONES SE AJUSTE A LOS
OBJETI VOS, POLI TI CAS, PROCEDI M ENTOS Y LiM TES ESPECI FI COS Y GLOBALES DE

EXPOSI Cl ON AL RI ESGO QUE HAYAN S| DO PREVI AVENTE APROBADOS POR EL CONSEJO DE

ADM NI STRACI ON.

EL COM TE DE RI ESGOS DEBE SESI ONAR CUANDO MENCS UNA VEZ AL MES Y TODAS LAS

SESI ONES Y ACUERDOS SE HARAN CONSTAR EN ACTAS DEBI DAMENTE Cl RCUNSTANCI ADAS Y
SUSCRI TAS POR TODOS LOS ASI STENTES. PODRA CONVOCARSE A UNA SESI ON EXTRACRDI NARI A
DEL COM TE DE RIESGOS A SOLI Cl TUD DE CUALQUI ERA DE SUS | NTEGRANTES O CUANDO SE
OBSERVEN ALGUNCS DE LCS Sl GUI ENTES EVENTOS:

CUANDO EN EL MERCADO SE PRESENTEN EVENTOS EXTRACRDI NARI OS5 QUE REQUI ERAN SER
ANAL| ZADOS O EN CASCS EN QUE LA OPERACI ON ASI LO REQUI ERA.

MOVI M ENTCS | NUSI TADOS EN LOS NI VELES DE PRECI OS EN EL MERCADO DE VALORES.

CONDI Cl ONES POLI TI CAS, ECONOM CAS O SOCI ALES QUE PUDI ERAN AFECTAR O ESTEN
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AFECTANDO LO MERCADGCS FI NANCI ERCS.

OBSERVACI ONES DE LA UAI R POR VI OLACI ONES A LGS LI M TES DE RI ESGO ESTABLECI DOS PCR
EL CONSEJO DE ADM NI STRACI ON.

EL COM TE DE RI ESGOS DESEMPENARA LAS SI GUI ENTES FUNCI ONES:

PROPONER, PARA APROBACI ON DEL CONSEJO DE ADM NI STRACI ON, LOS OBJETI VGs,
LI NEAM ENTOS Y POLI TI CAS PARA LA ADM NI STRACI ON | NTEGRAL DE RI ESGOS, ASI COMO LAS
MODI FI CACI ONES QUE SE REALI CEN A LOS M SMCS.

PROPONER AL CONSEJO DE ADM NI STRACI ON, PARA SU APROBACI ON, LOS Li M TES GLOBALES Y,
EN SU CASO, ESPECI FI COS PARA EXPOSI CI ON A LOS DI STINTOS Tl POS DE Rl ESGO

CUANTI FI CABLES DI SCRECI ONALES CONSI DERANDO EL RI ESGO CONSOLI DADO, DESGLOSADO POR
UNI DAD DE NEGOCI O O FACTOR DE RI ESGO, CAUSA U ORI GEN DE ESTOS.

PROPONER AL CONSEJO DE ADM NI STRACI ON, PARA SU APROBACI ON, LCS MECANI SMOS PARA LA
| MPLEMENTACI ON DE ACCI ONES CORRECTI VAS.

PROPONER AL CONSEJO DE ADM NI STRACI ON, PARA SU APROBACI ON, LOS CASOS 0O
Cl RCUNSTANCI AS ESPECI ALES EN LGOS CUALES SE PUEDAN EXCEDER TANTO LGS LI M TES
GLOBALES COMO LGOS ESPECI FI CCS.

APROBAR LOS Li M TES ESPECI FI COS PARA RI ESGOS CUANTI FI CABLES DI SCRECI ONALES, CUANDO
TUVI ERE FACULTADES DELEGADAS DEL CONSEJO DE ADM NI STRACI ON PARA ELLO, ASI COMD LOS
NI VELES DE TOLERANCI A TRATANDOSE DE RI ESGOS NO DI SCRECI ONALES.

APROBAR LA METODOLOG A Y PROCEDI M ENTCS PARA | DENTI FI CAR, MEDIR, VIG LAR, LIM TAR
CONTROLAR, | NFORVAR Y REVELAR LGS DI STINTOS TI POS DE RI ESGO A QUE SE TI ENE
EXPOSI Cl ON, ASI COMO SUS EVENTUALES MODI FI CACI ONES.

APROBAR LOS MCODELGS, PARAI\/ETROS Y ESCENARI OS QUE HABRAN DE UTI LI ZARSE PARA LLEVAR
A CABO LA VALUACION, MEDICION Y EL CONTRCOL DE LOS RI ESGOS QUE PROPONGA LA UAIR

APROBAR LOS MANUALES PARA LA ADM NI STRACI ON | NTEGRAL DE RI ESGOS, DE ACUERDO CON
LOS OBJETIVGS, LINEAM ENTOS Y PCLI TI CAS ESTABLECI DAS POR EL CONSEJO DE
ADM NI STRAC!I ON.

DESI GNAR Y REMOVER AL RESPONSABLE DE LA UAIR. LA DESI GNACI ON O REMXC ON
RESPECTI VA, DEBERA RATI FI CARSE POR EL CONSEJO DE ADM NI STRACI ON.

| NFORMAR AL CONSEJO DE ADM NI STRACI ON, CUANDO MENCS TRI MESTRALMENTE, SOBRE LA
EXPCSI CI ON AL RI ESGO ASUM DA Y LOS EFECTOS NEGATI VOS QUE SE PODRI AN PRODUCI R EN EL
FUNCI ONAM ENTO DE LA M SMA, ASI COVD SOBRE LA | NOBSERVANCI A DE LOS LiM TES DE
EXPOSI CI ON Y NI VELES DE TOLERANCI A AL RI ESGO ESTABLECI DCS.

REVI SAR CUANDO MENOS UNA VEZ AL ANO LOS Li M TES ESPEC FI COS PARA Rl ESGOS

DI SCRECI ONALES, CUANDO TUVI ERE FACULTADES DELEGADAS DEL CONSEJO DE ADM NI STRACI ON
PARA ELLO, ASI COMD LOS NI VELES DE TOLERANCI A TRATANDOSE DE RI ESGOS NO

DI SCRECI ONALES.

PROPONER AL CONSEJO DE ADM NI STRAC ’(’]\I LOS CASCS O C RCUNSTANCI AS ESPECI ALES EN LGS
CUALES SE PUEDA EXCEDER TANTO LOS LI M TES GLOBALES COMO ESPECI FI COS DE OPERACI ON Y
DE LA CARTERA DE LOS PRODUCTOS FI NANCI ERCS Y DERI VADCS.
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COORDI NAR LA | NSTRUMVENTACI ON E | MPLANTACI ON DE NUEVOS PRCDUCTOS RELACI ONADOS CON
LOS | NSTRUMENTOS DERI VADOS Y LAS FUNCI ONES ESPECI FI CAS RELACI ONADAS CON LGOS

M SMOS: (1) ASEGURAR QUE SE HAN | DENTI FI CADO LOS RI ESGOS RELEVANTES DE LAS NUEVAS
ACTI VI DADES O PRODUCTCS; Y (11) REVI SAR LOS ASPECTOS OPERATI VOS, LEGALES, DE
MERCADO Y CREDI TO DEL NUEVO PRODUCTO.

1. DESCRI PCl ON GENERI CA SOBRES LAS TECNI CAS DE VALUACI ON, DI STI NGUI ENDO LCS

| NSTRUVENTOS QUE SEAN VALUADOS A COSTO O A VALOR RAZONABLE EN TERM NOS DE LA
NORMATI VI DAD APLI CABLES. METODOS Y TECNI CAS DE VALUACI ON CON LAS VARI ABLES DE
REFERENCI A RELEVANTES Y LOS SUPUESTOS APLI CADOS. DESCRI PCl ON DE LAS POLITICAS Y
FRECUENCI A DE VALUACI ON Y LAS ACCI ONES ESTABLECI DAS EN FUNCI ON DE LA VALUACI ON
OBTEN!I DA.

A) DEBERA ACLARARSE SI DI CHA VALUACI ON ES REALI ZADA POR UN TERCERO | NDEPENDI ENTE A
LA EM SORA, MENCI ONANDO SI DI CHO TERCERO ES EL ESTRUCTURADGCS, VENDEDOR O
CONTRAPARTE DEL | NSTRUMENTCS FI NANCI ERO DERI VADO DE LA M SMVA.

LA VALUACI ON DE LOS | NSTRUMVENTOS DERI VADOS SE LLEVA A CABO CON BASE EN LCS
SI GUI ENTES CRI TERI CS:

OFUTURCS MEXDER. SE UTI LI ZAN DOS TI POS DE MODELGS, DEPENDI ENDO DEL PROPGSI TO DE LA
VALUACI ON:

VALUACI ON CONTABLE: SE UTI LI ZAN LAS COTI ZACI ONES DE LOS FUTURCS DI SPONI BLES EN EL
VECTCR DE PRECI CS.

FINES DE RI ESGOS. LA VALUAC ON SE REALI ZA DE FORVA SI M LAR A UN CONTRATO DE
FUTURCS EXTRABURSATI LES, CON BASE EN LAS CURVAS DE RENDI M ENTO QUE DI STRI BUYE EL
PROVEEDCR DE PRECI CS.

OFUTURCS EXTRABURSATI LES. LA ESTI MACI ON DE ESTOS | NSTRUVENTOS SE REALI ZA EN DOS
FASES:

SE DETERM NA LOS PRECI OS FORWARD ( TI POS DE CAMBI O, i NDI CES O ACCI ONES Y TASAS)
VEDI ANTE MODELGCS DE NO ARBI TRAJE: PARI DAD | NTERNACI ONAL DE TASAS DE | NTERES Y
TASAS DE | NTERES FORWARDS | MPLI CI TAS.

SE ESTI MAN LGS FLUJOS POR ENTREGAR O RECIBIR Y SE TRAEN A VALOR PRESENTE CON BASE
EN LAS CURVAS DE RENDI M ENTO QUE DI STRI BUYE EL PROVEEDOR DE PRECI OGS, PARA ASI
DETERM NAR EL VALOR DE MERCADO DE ESTOS DERI VADCS.

OSWAPS: EL MODELO CONSI STE EN ESTI MAR LOS FLUIGS POR ENTREGAR Y RECI BI R A PARTI R
DE LAS CURVAS SUBYACENTES, PARA POSTERI ORVENTE DETERM NAR EL PRECI O DE MERCADO DE
LOS | NTERES RATE SWAP Y DE LOS CROSS CURRENCY SWAPS NEDI ANTE LAS CURVAS DE
DESCUENTO.

OOPCI ONES. LOS MODELOS QUE SE UTI LI ZAN PARA LA VALUACI ON DE LAS OPCI ONES, SON:

ESTI LO Y SUBYACENTE MODELO
EUROPEAS DI VI SAS GARVAN- KOLHAGEN
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EUROPEAS TASAS BLACK- SCHOLES- MERTON
EUROPEAS | NDI CES BLACK- SCHOLES
AVERI CANAS DI VI SAS COX- ROSS Y RUBI NSTEI N

LOS MODELOS DE VALUACI ON QUE ACTI NVER UTI LI ZA SON ESTANDAR EN LA | NDUSTRIA. LOS
MODELOS SE FUNDAMENTAN EN LGOS PRI NCI PI OS DE NO ARBI TRAJE.

OEN EL CASO DE LOS FUTUROS BURSATI LES Y EXTRABURSATI LES SOBRE LAS TASAS DE

| NTERES, SE SUPONE QUE UNA | NVERSI ON A LARGO PLAZO SE PUEDE REPLI CAR MEDI ANTE UNA
I NVERSI ON A CORTO PLAZO Y LA CONTRATACI ON DE UN FUTURO, A UN PLAZO | GUAL A LA

| NVERSI ON DE CORTO PLAZO, SOBRE UN SUBYACENTE A UN PLAZO | GUAL A LA DI FERENCI A
ENTRE LOS PLAZOS LARGO Y CORTO

OPCR SU PARTE, EL MODELO DE LOS FUTURCS BURSATI LES Y EXTRABURSATI LES SOBRE DI VI SAS
SE FUNDAMENTA EN EL PRI NCI Pl O DE LA PARI DAD | NTERNACI ONAL DE TASAS DE | NTERES, QUE
SUPONE QUE EL TI PO DE CAMBI O FUTURO SE PUEDE ESTI MAR A PARTI R DE LA | NFORVACI ON
DEL COSTO DE FONDEO EN PESGCS Y DEL RENDI M ENTO DI SPONI BLE DE LAS | NVERSI ONES EN
DOLARES.

OLAS OPCl ONES EURCPEAS SE VALUAN CON BASE EN EL MODELO DE BLACK- SCHOLES Y SUS
VARI ANTES. SUS LI M TACI ONES SON AMPLI AMENTE CONOCI DAS: SUPONEN VOLATI LI DAD
CONSTANTE, CERO COSTOS DE TRANSACCI ON Y MERCADCS EFI Cl ENTES, DONDE LOS PRECI OS SE
COVPORTAN NORMALMENTE. SIN EMBARGO, EL MODELO ES AMPLI AMENTE UTI LI ZADO EN LA

| NDUSTRI A.

LOS MODELGCS QUE SE UTI LI ZAN Tl ENEN COMO OBJETI VO VALUAR LAS PGCSI CI ONES A PRECI S
DE MERCADO.

PARA VALUAR LOS DERI VADOS SE REALI ZA EL SI GUI ENTE PROCEDI M ENTO.

OSE OBTIENE LA | NFORVACI ON DE LOS | NSUMOS DE PARTE DEL PROVEEDOR DE PREC! CS:
PRECI OS DE MERCADO DE LOS DERI VADOS QUE SE NEGOCI AN EN LOS MERCADOS RECONOCI DCS,
I NDI CES Y PRECI O DE LAS ACCI ONES, TASAS DE DI VI DENDCS, TIPOS DE CAMBI O, TASA DE
REFERENCI A Y CURVAS DE RENDI M ENTO.

OSE CONSI DERA UNI CAVENTE UN CONJUNTO DE NODGS DE LAS CURVAS DE RENDI M ENTO. LAS
TASAS A OTROS PLAZOS SE ESTI MAN MEDI ANTE EL METODO DE | NTERPOLACI ON LI NEAL.

EL PROVEEDOR DE PRECI OS AUTORI ZADO POR EL CONSEJO DE ADM NI STRACI ON ES VALUACI ON
OPERATI VA Y REFERENCI AS DE MERCADO S. A. DE C. V. (VALMER

EN CUANTO A LOS | NSUMOS QUE ALI MENTAN ESTOS MODELGS, PROVI ENEN DE FUENTES DE
| NFORVACI ON, CONFI ABLES Y VALI DAS, AL TRATARSE DE PRECI CS E | NFORVACI ON DE
VERCADO, PROVI STOS POR UNO DE LOS PROVEEDORES DE PRECI OS AUTORI ZADOS POR LA
COM SI ON.

S| ACTI NVER PRETENDE UTI LI ZAR MODELOS DE VALUACI ON | NTERNCS, DEBERAN AJUSTARSE A
LO SI GUI ENTE:

EL COM TE DE RI ESGOS, DEBE APROBAR
OLOS MODELOS DE VALUACI ON | NTERNOS Y SUS MODI FI CACI ONES.

OLOS METODOS DE ESTI MACI ON DE LAS VARI ABLES USADAS EN LOS MODELOS DE VALUACI ON
I NTERNGS, QUE NO SEAN PROPORCI ONADAS DI RECTAMENTE POR SU PROVEEDOR DE PRECI CS.
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OLOS VALORES Y DEMAS | NSTRUMENTOS FI NANCI EROS A LOS QUE LOS MODELOS DE VALUACI ON
| NTERNOS RESULTEN APLI CABLES.

EMPLEAR DENTRO DE LOS MODELOS DE VALUACI ON | NTERNOS LAS TASAS DE | NTERES, TIPOS DE
CAMBI O Y VOLATI LI DADES PROPORCI ONADOS POR SU PROVEEDOR DE PRECI GS, EN EL EVENTO DE
QUE ESTE LAS OFREZCA SIN | MPORTAR LA FORVA O SUS CARACTERI STI CAS.

TRATANDOSE DE | NSTRUMENTOS FI NANCI EROS DERI VADOS, CUYA COMPQSI Cl ON | NCORPORE
ALGUNO DE LOS VALORES, ACTIVOS SUBYACENTES Y DEMAS | NSTRUMENTOS FI NANCI EROS, SE
DEBERA UTI LI ZAR LOS PRECI OS ACTUALI ZADOS PARA VALUACI ON PROPORCI ONADOS POR SU
PROVEEDOR DE PRECI OS RESPECTO DE TALES VALORES, ACTIVOS SUBYACENTES Y DEMAS

I NSTRUMENTOS FI NANCI ERCS.

SE CONS| DERARA COMD VALOR RAZONABLE DE LOS VALORES Y DEMAS | NSTRUVENTOS

FI NANCI EROS QUE CONFORVEN SU BALANCE, | NCLUSO YA DESAGREGADOS, EL PRECI O
ACTUALI ZADO PARA VALUACI ON QUE SE OBTENGA DE LOS PROVEEDORES DE PRECI OGS O DE LA
APL| CACI ON DE MODELOS DE VALUACI ON | NTERNOS CONFORME A LO PREVI STO EN ESTE

ARTI CULO.

SE DEBE APLI CAR DE FORMA HOMOGENEA Y CONSI STENTE LOS MODELOS DE VALUACI ON | NTERNOS
A LAS OPERACI ONES QUE TENGAN UNA M SMA NATURALEZA. TRATANDOSE DE CASAS DE BOLSA
QUE FORMEN PARTE DE UN GRUPO FI NANCI ERO, DEBERAN UTI LI ZARSE LOS M SMOS MODELOS DE
VALUACI ON | NTERNOS EN TODAS LAS ENTI DADES QUE CONFORMAN DI CHO GRUPO.

SE DEBEN RECONOCER LOS PRECI OS ACTUALI ZADOS PARA VALUACI ON QUE LES SEAN DADCS A
CONCCER DI ARI AMENTE PCR SU PROVEEDCR DE PRECI OGS, O EN SU CASO, LGOS PRECI OS QUE
CALCULEN DI ARI AVENTE BAJO MODELOS DE VALUACI ON | NTERNOS, PROCEDI ENDO EN
CONSECUENCI A A EFECTUAR EN SU CONTABI LI DAD LOS REG STROS CORRESPONDI ENTES DE
MANERA DI ARI A

EL AREA DE AUDI TORI A | NTERNA LLEVARA A CABO REVI SI ONES PERI ODI CAS Y SI STEMATI CAS,
ACORDE CON SU PROGRAMA ANUAL DE TRABAJO, QUE PERM TAN VERI FI CAR EL DEBI DO
CUMPLI M ENTO A LO ESTABLECI DO EN ESTA SECCI ON.

| NFORMACI ON' CUANTI TATI VA.

LA POSI Cl ON EN | NSTRUMVENTOS FI NANCI EROS DERI VADOS DE CORPORACI ON ACTI NVER, S. A. B
DE C.V Y SUBSI DI ARI AS CONSOLI DADA DEL TRI MESTRE, REPRESENTA MENOS DEL 5% DEL VALOR
ABSOLUTO DEL VALCR RAZONABLE DE CADA UNO DE LOS | NSTRUVENTOS FI NANCI ERCS

DERI VADCS, O DE LA SUVATORI A EN SU CASO DE PRESENTARSE DE FORMA AGREGADA SOBRE EL
VALOR DE LGOS ACTIVGS, PASI VOS O CAPI TAL TOTAL CONSOLI DADO, POR LO QUE LAS

OPERACI ONES CON | NSTRUMENTGOS FI NANCI EROCS DERI VADOS NO SE CONSI DERAN RELEVANTES.

TABLA 1
RESUMEN DE | NSTRUVENTOS FI NANCI EROS DERI VADOS
Cl FRAS EN M LES DE PESCS AL 31 DE MARZO DE 2011

TI PO DE DERI VADO, VALOR O CONTRATO (1) FI NES DE COBERTURA U OTRCS FI NES, TALES COMO
NEGOCI ACl ONMONTO NOCI ONAL / VALOR NOM NAL VALOR DEL ACTI VO SUBYACENTE / VARI ABLE DE
REFERENCI AVALOR RAZONABLE MONTO DE VENCI M ENTOS POR ANOCOLATERAL / Li NEAS DE
CREDI TO / VALORES DADOS EN GARANTI A

TRI MESTRE ACTUAL TRI MESTRE
ANTERI ORTRI MESTRE ACTUAL TRI MESTRE ANTERI OR
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(1) TIPO DE DERI VADO, VALOR O CONTRATO (VG LOS CONTRATOS A VENCI M ENTO,
OPCI ONES, FUTUROCS, SWAPTI ONS, SWAPS CON OPCI ON DE CANCELACI ON, OPCI ONES FLEXI BLES,
DERI VADOS | MPLi CI TOS EN OTROS PRODUCTOS, OPERACI ONES ESTRUCTURADAS CON DERI VADCS,
DERI VADOS EXOTI COS, NOTAS ESTRUCTURADAS) .

CABE MENCI ONAR QUE LA | NFORMACI ON POR TI PO DE DERI VADO, VALOR O CONTRATO PCDRA
PRESENTARSE DE FORMA AGREGADA CUANDO, POR LA NATURALEZA O CARACTERI STI CAS DE
ALGUNCS O LA TOTALI DAD DE LOS DERI VADOS EN CUESTI ON, LA PRESENTACI ON EN FORMVA
| NDI VI DUAL NO SEA RELEVANTE.




