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dTienes hoy el mismo perfil de
| inversionista que hace un afio o dos?

efinir ohjetivos y plazos es la clave para

diversificar acertadamente en las inver-
siones: es mas, puede hacer la diferen
cia entre panar poco o mucho. Martin
Muriel. subdirecior de Administrz
de inversiones de Impulsora de Fondos
Banamex, nos explica el riesgo de una mala planeacion,
asi como de no considerar en los portafolios todos los

nn

instrumentas gue hay en el mercadao.

£Qué les sugeririas a quienes invierten en
fondos, para que mejoren su rentabilidad?
La recomendacion basica es que definan su perfil de
inversionista, Estamos muy acostumbrados a u
producto para cubrir todas nuestras necesidades
inversién pero, dados los cambios que sé han originado
en los oltimes aftos en términos de [a oferta de productos

incluida la posibilidad de invertir en activos internacio-
nales desde México—: debe modificarse la ferma en gue
losanversionistas hacen este ejercicio; A partir del analisis
de sus necesidades y objetivos se nec ificar
el portafolio en diferentes instrumentos para

de

sita div

cansar

de corfo plazo con

metas distintas. Los instrumento:
bajo riesgo para metas cercanas, los de mediano v large
plazo, con mayer riesgo de volatiidad en el corta plazo

ilta, para los

eranza de rendimiento mé

0 SO Una f

recursos que van a utilizarse en [a escuela de los hijos. 1a

jubilacion, etoétera

ila pente debe invertir de
acuerdo a su edad?
No necesariamentz. En toda imver

[
tores mas impartantes es el tiempo, Una persona
javen, que estd ahorrando para su jubilacion,
tiene mucho tiempo para ver cambios ¥
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variaciones en los mercados y asl alcanzar su objetivo.
{En contraste, alguien gue va a usar SUS recursos en uno o
do= afos no tiene tanto tiempo para invertir en la Bolsa,
\porque st ésta muestra un desempefio negative, tal vez no
lalcance a recuperarse en ese fapso.

El tiempa es impaortante, pero incluso una persona ya
|ratirada puede tener un porcentae de sus iNversioneas en
linstrumentos de largo plazo, porque no va a usar todos
isus FRCUrSOS €n uno o dos anios, sino en el transcurso de
ilos proxmmos 15 o 20. Eso le permite buscar mayores ren-
|dimigntos. £l porcentaje debe reducirse con los afios:

|éLos fondos son para inversionistas
ilnexperl:os?

[Son para todos los inversionistas. Su objetivo es facilitar
sy accesq a mercados mas sofisticados. Por gjempla,
Eparu invertir en la Bolsa Mexicana de Valores (BMV) se
[requiere construir una cartera diversificada en acciones,
{hacer un andlisis ¥ un seguimiento de fas emprasas gue
Ecu:-ti,: anen la Bolsa y decidir cdmo conformar ese portafo-
|liz. Para un inversionista promedio; con poco tiempo para
|hacer ese andhses, puede implicar mucho riesge nvertir
|de mianera dirscta. Ademdas, enlos fondos tarmbidn partici-
ipan iversionistas grandes & institucionales que buscan fos
|mismcs beneficios que los pequerios y medianos: informa-
|chin procesada y analizada por un equipe de administra-
|citn prafesional gue busca la mejor tasa de rentabilidad de
|lacuerdo a cada horizonte de inversion.

£El perfil de inversionista de una
Ip-ersuna. se puede modificar?

ISk por eso es importante que cada afio los inversionistas
[ravisen su portafolo v anaticen si los resultados gue
lobtuvieron son los que buscaban, v siesta en linea con
|l desempefio de los mercados. Tambian debenevaluarsi
{sus necesidades, obietivos y tolerancia al riesge no e ha
imodiﬁcado. Hay inversionistas gue quisren poco Fesgo y
E-::nn esa poca participacién obtienen rendimienios atrac-
ftivos, por lo que se van sintiendo cémodos v maodifican
{sLis inversiones, asumiendo paulatinamente posiciones
len instrumentos de inversion de alte rendimiento con
{mayer volatilidad o riesgo. O al revés, hay guienes: han
!parhci,:lado en instrumentos de riesgo que nose sienten
\comodos ¥ maderan su axposicion.

| En general, 1a diversificacion es la regla. Se pueden
!tcncr instrumentos de renta variable global y focal junto a

!Ias de deuda, Y en el mercado de deuda hay instrumentos
Ed& cartg. mediano y larga plazo.

|¢'.C|.ﬁntus de sus clientes invierten en
ideuda de largo plazo?
|Las sociedades de Inversion en México —te voy a dar
datos estimados— invierten alrededor de 75 u S0%
de sus:activos en instrumentos de deuda de
corto y mediang plazos Bl resto se éncuentra

en fondos de renta variable, instrumentos internacionales
v en deuda de largo plazo. Los inversionistas siguer invir-
fiendo a muy corto plazo, v eso debe cambiar, debemos
ayudar al inversionista a comprender y a hacer una mejor
planeacién, con un horizonte que reabmente responda a
Ios plazos en que van a usar su dinero.

Muchos inversionistas quieren instrumen-
tos de liguidez, aungue planeen wsar su-dinero
en 10 o 20 afos. Mo tienen claro para qué
quieren esa liguidez. ¥ pierden una aportu-
nmidad de rendimiento. Es importante gue la
gente entienda que tener un instrumento con

AL
Vikel |

liquidez diaria y bajo rendimiento tambiéntiere - RENDIMIENTOS

U riegsgd; que ese patrimonio No alcance @ &,

desarrollar el potencial de crecimiento gue tendria st hiciera
una correcta planeacidn y organizacidn de su capital.

LComo se ubican las inversiones
financieras para lo gque resta de 20077
Esperamos estabilidad en las variables financieras mas
importantes, Hemos visto algunos movimigntos refativos
a'la nflacién v el incremento de la tasa de fondeo =de 7
a 7.25% por parte del Banxico—, pero creemos que es una
medida preventiva y que. la perspectiva en el mediano
plazo es consistente en terminps de contbrol de inflacidn,
por lo que las tasas de interes, a medianc ¥ largo plazo,
tendran una tendencia ala t_:,aja.

La tendencia ascendente de la Bolsa, ies
solida de agui a 12 meses?

Las perspectivas para la Bolsa siguen sendo buenas. El
desempefio de las empresas que cotizan en ella ha-sido
bastante aceptable en los Glitimos anos, v 250 le ha dado
una fortaleza importante, ¥ existe la expectativa de que
continoen teniendo resultados favorables: Adicicnalmente,
Alpunas reestructuras gue podrian darse en la economia
pueden hacer que siga creciendo en el mediano y largo
plazo. De agui en adelante podemos esperar rendimientos
anuales para la Bolsa del orden de 10 a 12%.

En materia internacional, Zcuales son los
focos rojos para los mercados financieros?
Los mercados internacionales han sido muy buenos an [os
gltimos anos, v la perspectiva es que este escenaria siga,
tanto para fos mercados emergentes coma para los desa-
rrollados. Ha sida favorable pa'ra Asia y Japon: ha tenico
crecimiento despuss de varios afios de caida. En Eurgpa
tarmbién se ve un crecimiento bastante constante. Encel
caso de los emergentes, Brasil y China siguen tenienda
buenas perspectivas; En general, el entorne se ve favora-
blea mediane plazo, con estabilidad en fasas v crecimien-
to econtmico, incluso con el menror ftmo de crecimiento
de la economia estadounidenss y el mal desempefio de
s bolsas en los Oltimes anos, situacidn gue por clerto se
ha venido revirtiendo. =
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También invertir a la hora vy donde uno quiera.

Sélo hay que VECILCECT la desconfianza

que todavia genera hacer transacciones financieras
por mlernet e incrementar la cultura por las inversiones
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en ofrecer este servicio fue Banamex con AcciTrade. Sus
primeeos clientes fueron aquelles que estaban deseosos
de participar en el mercado de capitales y que no tenian
unvehiculo para hacerlo, ya que abrir un contrato de inter-
mediacion con alguna institucidn financiera implicaba
altos mentos. En aguel moments, con 550 mil pesos se
podia operar en el mercado de capitales, lo que resulto
muy atractive. En esa misma etapa otro segmento de
chentes deseaba aperar por Accifrade y era el que queria
invertir por si mismao. ¥ no a través de un promotor

En una segunda fase, cuando las tasas de interés
comenzaron adescender de manera importante, el pegue-
fin inversionista volled a ver [as sociedades de inversidn.
| gue grigind quee su demanda se incrementara y la gente
“Dee 10 clientes
nuevos, dos venian por acciones y oche por sociedades
de inversion”, recuerda Eduarda Contreras, subdirectar
de AcciTrade, Actualmente, los clientes gue se ‘acercan

la hizo por media del sitio de AcciTrade.

al portal estan interesados
en adoptar una estrategia de
imversion con el fin de ampliar
su diversificacion.

NTERNET SE HA CONVERTIDO
EN UNA OPCION PARATOMAR .
POSICIONES FINANCIERAS

DETONADORES DE DESPEGUE

A pesar de que el mercado de |as inversiones financieras
en linga ha aumentado, este avance ha sido lento detudo
a la escasa cultura por-el ahorro v 1a inversion, |a falta de
contacto con la tecnologia, el descenccimiento de que
se puede aperar por este canal, el pequeic nomero de
tHtulos que se ofrecen en este medio ¥ la percepcidn de
que es inseguro.

Para Ropelio Varela. director de Productos
de HSBC, esta plataforma para fa inversion reguisre de
duplicar esfuerzos: “Estados Unidos; donde el 40% de
su poblacion bancarizada usa los medios electrinicas, y
Hong Kong, que tiene el 100%, son paises mas desarrolla-
dos donde |a mayoria de la gente tiene acceso a internel
y ademas existe una cultura de los medios electronicos)

de Inversion

En Méxice, con fa gente joven no hay problema porque en

este aspecta conocen mucho, pero con los inversionistas

—-que mayoritariamente son gente de mayor edad— hay

que hacer un proceso deedu-

cacion’, explica.

Al rcspncln. Fernanda Cam-
. subdirector de lxe Met,
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afiema gue “en Mégico, realizar inversiones por internet
aun ngoes fan popular, Todavia bay reticencia par cues-
fiones de seguridad v por falta de conocimiento para
ihacerte. Unavez que e inversionista entiends of concepto
\de facer operaciones por internet es facil emigrar de |a
farma tradicional”

La oferta de productos Tinancieros en linea que hay
len el mercado mexicano adn es limitada en cuanto
2 instrumentos de inversicn, fondes v acciones de |a
[Balsa Mexcana de Valores (BMYY. “El principal problema
en la parte de acciones
les: que. hay pocas emiss-
jrs Y cads ves hay mienos
;l‘JpCiICIHES de inversidn. o
[riayar desarralio del mer-
Ecadﬂ de valares ‘seria ‘sl
idetonador para las ope-
raciones en linea, Por su parte, el inversionista que tiene
linterés en acceder al mercade de capitales y tiene una
cultura -tecnoldgca no ve riesgo. al hacer operaciones
por internet, al menos en el aspecto de seguridad de la
imfarmacion’, comenta Eduardo Riojas.

davier Terrés, subdirector de Global Banking de
Seotiabank, coincide con esta idea y afirma gue “los
icompetidores que-estan en el mercado de las imversiones
an linea generalmente mangjan fondos o Bolsa, Por eso
hay que ampliar las opciones de ipversion para gue el
isiario pueda mejorar su partafolio”,

INTERNET VS. PROMOTOR
El yse-de internet para realizar operaciones de inversicn
sustituye a la torma tradicional de hacer Inversiones,
¥ una ver gue e ha probado esta medalidad,
dificilmente se regresa a la- intermediacion
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MUCHA GENTE UTILIZA INTERNET
PARATENER CONTROL SOBRE
SUS INVERSIONES
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de un operador. Ademas. algunas instituciones inancieras
estian interesadas en gue se efecilen muchas de las ope-
raciones por internet poroue brindan un mejor Sericio.y
al mistro tiempo se reducen fos castos)

Sin embarpa—Ho—ttoranT oS
F5a de bolsa Actinver, difiere y expresa “Hay mercad
para guien guiens invertir te manera tradicional ¥ para
wy desea hacerla en lnea, Mi la promocidn on i)
desplazar a ta tradicional MEa & NVersa. S0n J4os Servicios
que se complementan, Mo son competencia” El uso de
Iz tecnolopia para invertir
esta muy relacionado con
la cultura: Una persona
de S0 afios —a la que no e
pusta i3 tecnologia— difi-
ciimente se ‘integrard a
psta modatidad por miss
que s intente llevarka, y seguiléi esperando |a flamada de
un ejecutivo gue e diga 18 que mas le convieng.

En cambio, para quienes ya lo usan, resultaser [ mejor
e exaste porgue no se Hene gue poner un pie en la sucur
sl i hablarle a nadie.

SEGURIDAD

Otro Eactor gue incide ancel desarrolio de las operaciones
an linga es la tecnologia, pues al dia de hoy sigue siendo
una cuestion gualimila la confianza de los clientes.

Las instiluciones financieras estan kaciendo su parte en
&l proceso de disefiar sistemas de seguridad, para que el
usbario pueda sentirse tranguiio al momenta de transac

ciorar por lared, Sila gente desconfia al realizar compras
por internat, o hard adn mas ceando trate de hacer inver-
siones, “Lo gue le interesa al cliente de banco, de Tondos
o de acciones es terer la certeza de gue sus recursos
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On line 549,344 pesos

549,344 pazos

520,132 pe
Tradicianal
Nokz: Pz

y operaciones gue hace por internet estan tofalmente

garantizados v sin riesgo de ser interceptados, El sistema

e sepurid LI ARG Pars ler al portal 85 un

dispositive de claves dindmicas. Anteriormente; sdlo.sa

tenia el usuarioy ia contrasena, y qiiza una palabra clave,
que eran totalmente: fjas: En |3 actualidad, gl sistema
solicita al usuaric contrasenas diferentes a cada minulo,
mposible hackear suinformacion”, sefia-

3 que hacecas

la Ferrando Campas
Por sy parte. en AcciTrade han realizado inversiones en

tecnologia de punta para garantizar alcliente.gue su tran

S -servidor para

S5dC

141 VIAfra Segurd Y que |||‘.E.:.":

En principio,
1an oe todas las

Operaciones va encrptada a

OUE 52 g

la inform:

128 bits, gue es el npivel de

sepuridad mas avanzado gue
e ha desarmilade; ademas

una politica de cam

s pgssward gue puade
poco molesio

para el chenle, pues mu

resuliar  un

Jave no se utiliza en mias de 30 ocasiones.

Esto tambign implica que el usuano conczca cdmedebe

15 con letras

sefia, combinando. nime

integrar su o
y caracteres en maydscula y minuscula, "Hace
[MISEes | del To

era und clave dinamica numérca de

Crporamas & 1, un disposi

cho digitos

cambia bras varos ‘.-l'!;-:ill:l’ll.'l'_F OB TFErers
cronizada con el siztema del perial, Esto

420,132 pesos

EL 40% DE LA POBLACION

BANCARIZADA EN EV USALOS -

MEDIOS ELECTRONICOS,

MIENTRAS QUE EN CHINA
ES CASI EL100%
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$88 pasos (0.2 $13E pes

$838 pesos | 51,181 pesos (1

permite utilizarse gn un café internet con toda confianza,
Bracias a fee cada vez guese entre al sistema se solicitard

ung clave diferente, ¥ al

& exista un hacker que esie

leyvendo la informacidn y |2 capture, no podri arla par

guela clave serd diferente”. apunta Eduards Contreras

BEMEFICIOS

Laz principales ventajasque tiene operar por internet con

respecioa la forma tradicional de hacer mversionps

montos y costos de inversion menores para adaoier biko-

los de fondos en una operadora de fondos, o para operar

& Lna 3 e bols

mplo. . el mante

minimo de inversian es de
£10 mil pesos e&n Acciones

istadas en

e Jas-emisoras

la BRIV esto resulta suma
menie: atractiva para las
personas que desean realizar
SUS propias posiciones en el
mercade accionario. En-algu

de bolsa
FE0HY mil pesos como minimo, pera ctras argumentan gue
para armar un porta mas completa v diversificado se
necesita al menos $1 millan de peses.

En cambic, quienes estan interesados en inverdir en
a traves de fa red no es porgue las

mnas . Cridn

fondos de inversids

DREradoras- raquieran menores. mao deinversion, ya

gue de por siselicitan montos bajos, o porgue

puedan

tener mejores oportunidades de: precic por el Hiulo de

Burs@net

Online Trading

PLIQ ABANICO
DE OPCIONES
A traves de internet
el Inversionisia
tiene la oporiunidud
b entee las
Clsl 160 e TlEOTiEs

listadas ool o

cacle. En tant
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